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Construccion y Administracidn S.A.
ANEXO A1: DECLARACION JURADA DE DATOS DEL POSTOR

El representante legal del Postor CONSTRUCCION Y ADMINISTRACION S.A., que suscribe el presente
documento, declara Bajo Juramento que los datos consignados en este formato, se ajustan a la verdad:

1 NOMBRE O RAZON SOCIAL: Construccion y Administracion S.A.
(Debe ser conforme a la Escritura de Constitucion)

2, RUC: 20109565017

3 REPRESENTANTE LEGAL Olger Armando Sanchez Bemal, inscrito en el Registro Publicos y
Poderes con el N° 02003740 (Partida Electronica), Asiento C00190.

4, DOMICILIO LEGAL: Av. Javier Prado Este 4109 — Santiago de Surco
5. CIUDAD: Lima
6. PAIS: Peru

7. CORREO ELECTRONICO: mesadepartesvirtual@casacontratistas.com

8. TELEFONO: 611-3939

9. RUC: 20109565017

10. FAX: N/A

1. NOMBRE ORIGINAL: CONSTRUCCION Y ADMINISTRACION S.A.

12 ANO DE CONSTITUCION: 1975

CONSTRUCCION Y ADMINISTRACION SA.

~—

ng. Olger Armando Sanchez Bernal
Construccion y Administracion S.A.
" Representante Legal

4 C.E. N° 000577602

NOTA: En caso de la participacion como Consorcio, cada uno de los representantes legales de las
empresas que conforman el Consorcio deberéa presentar este formato. Por tratarse de un documento
obligatorio, la omision de alguna de las empresas anula la participacion del Consorcio.

Av. Javier Prado Este 4109 — Santiago de Surco — Lima 33 —Peru / Central Telefénica 611-3939
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Construccion y Administracion S.A. ANEXO A2: CARTA DE OFERTA Limel, S5 e SN A8 2

Sefiores: Obrascon Huarte Lain Sucursal del Peru

Presente. -
De nuestra consideracion:

Laempresa CONSTRUCCION Y ADMINISTRACION S.A., con numero de RUC N° 20109565017,
representada por legalmente por el sefior Olger Armando Sanchez Bernal, C.E. N° 000577602,
presenta su oferta, de conformidad con los establecido en los documentos de licitacion para la
ejecucion de las obras requeridas para el PAQUETE N° DRC-0042 — Movimiento de tierra I
ubicado en San Vicente de Carete, Nuevo Imperial y Lunahuana, provincia de Cariete,
Departamento de Lima del Proyecto 1 “CREACION DEL SERVICIO DE PROTECCION CONTRA
INUNDACIONES DEL RiO CANETE ENTRE EL TRAMO DESEMBOCADURA DEL Ri CANETE-
LOCALIDAD DE PAULLO EN LOS DISTRITOS DE SAN VICENTE DE CANETE. NUEVO
IMPERIAL Y LUNAHUANA DE LA PROVINCIA DE CANETE — DEPARTAMENTO DE LIMA" CON
CUI 2498739 — Soluciones Integrales Rios Carfiete y Huaura.

Nuestra oferta incluye todos los trabajos: mano de obra, equipos, maquinarias, materiales y demas

elementos necesarios para llevar a cabo la totalidad de los trabajos objeto del servicio.
Nuestra empresa declara expresamente que:

e El monto total de la oferta es de S/ 95, 108,120.22 + IGV (Son Noventa y cinco millones
ciento ocho mil ciento veinte y 22/100 soles mas el impuesto general a las ventas).

e El Plazo de obra propuesto es de: 306 (Trescientos seis) dias calendario.

e En adelanto solicitado: 15 % (Quince por ciento) Segun lo indicado en los documentos de
licitacion.

Atentamente,

Construgién y Administracion S.A.

O/Representan’ce Legal
dela particip/aei' n como Consorcio, cada uno de los representantes legales de las

empresas Wﬁ Consorcio deberé presentar este formato. Por tratarse de un documento
obligatorio, fa.0 de alguna de las empresas anula la participacion del Consorcio.

Av. Javier Prado Este 4109 - Santiago de Surco ~ Lima 33 —Peru / Central Telefénica 611-3939
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Construccidn y Administracion S.A.

ANEXO A3: CONFIRMACION DE ACEPTACION DE LAS CONDICIONES DE LICITACION

ESTE COMPROMISO, firmado el 27/01/2023, es una Declaracién Jurada y ha sido firmado por

el representante(s) de las siguientes empresas:

DE:

(1) Construccion y Administraciéon S.A. cuyo domicilio legal es Av. Javier Prado Este 4109,

Santiago de Surco - Lima (el “Postor")

PARA:

(2) Obrascon Huarte Lain S.A. Sucursal del Perd cuyo domicilio legal es Av. 28 de Julio Nro

150 Dpto 7mo Urb. Miraflores, Miraflores - Lima (el“Contratista”)

Estimados sefiores Obrascon Huarte Lain S.A. Sucursal del Per,

De conformidad con los Documentos de licitacion emitidos por el Contratista al Postor el
30/11/2022, los abajo firmantes declaramos haber leido los documentos de licitacion y aceptamos
estar sujetos a los términos de dichos documentos y haber presentado una Propuesta de acuerdo

con dichos documentos.

Cuando se utilicen términos en cursiva en esta declaracion, tendran el mismo significado que se
les da en los documentos de licitacion a menos que se indigue expresamente lo contrario en este
documento. La referencia a una persona incluye empresas, sociedades, entidades estatutarias y

no estatutarias y corporaciones y sus sucesores y cesionarios o cesionarios autorizados.

Los abajo firmantes nos comprometemos a lo siguiente;

1. Ejecutar y completar las obras requeridas a realizar, de acuerdo con los términos del

Contratoy la Carta de Oferta presentado al Contratista como parte de nuestra Propuesta;
y
2. Nohemos incluido ninguna condicion que califique nuestra Propuesta como no autorizada

0 que no hemos alterado ningln aspecto de los documentos de licitacién en ningun

extremo; y

NOTA: En caso de la participacion como Consorcio, cada uno de los representantes legales de las
empresas que conforman el Consorcio debera presentar este formato. Por tratarse de un documento
obligatorio, la omision de alguna de las empresas anula la participacion del Consorcio.

Av. Javier Prado Este 4109 — Santiago de Surco — Lima 33 —Pert / Central Telefonica 611-3939
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Construccidn y Administracion S.A.

3. Confirmar que nuestra Propuesta permanecera abierta para la aceptacion del Contratista
por un periodo de 90 dias calendario a partir de la fecha de este compromiso y no

retiraremos esta Propuesta durante este periodo; y

4. Ejecutar un Contrato en la forma contenida en el VVolumen 1 (Contrato) de los documentos
de licitacion para el adecuado y completo cumplimiento de las obras. A menos que y
hasta que se prepare y ejecute un acuerdo formal, confirmamos que nuestra Propuesta

junto con su aceptacion por escrito constituird un contrato vinculante entre nosotros; y

5. Hemos presentado una Propuesta de buena fe, con la intencion de ser competitivay no
hemos fijado ni ajustado nuestro Precio ni por debajo ni de acuerdo con ningun acuerdo

0 arreglo con ningun otro Postor.

6. No hemos hecho, y entendemos que no haremos en ningin momento antes de la hora y
fecha especificadas para la presentacion de la Propuesta en la licitacion, ninguno de los

siguientes actos:

° Comunicar a una persona que no sea un miembro apropiado del Contratista el
Precio que se incluira en nuestra Propuesta, excepto cuando la divulgacion de
dicho Precio (o cualquier componente del mismo), en confianza, sea necesaria
para obtener la informacion / asesoramiento requerido para la preparacion de la

Propuesta; o

° Celebrar cualquier acuerdo o arreglo con (i) cualquier otra persona que resulte
(ya sea directa o indirectamente) en que esa persona se abstenga de presentar
una Propuesta u (i) otro Postor en relacion con las ofertas economicas

presentadas o que deba presentar ese Postor en cualquier Propuesta; u

° Ofrecer pagar o dar o acordar pagar o dar cualquier suma de dinero o
contraprestacion valiosa directa o indirectamente a cualquier persona por hacer
o haber hecho o causar o haber causado que se haga en relacion con cualquier

otra Propuesta para las obras, ningun acto o cosa del tipo descrito anteriormente.

7. Confirmar que no nos hemos coludido, ni nos coludiremos, con ningtin otro Postor
potencial o real en relacion con el Contrato, el presupuesto y/o la licitacion de ninguna

forma; y

NOTA: En caso de la participacion como Consorcio, cada uno de los representantes legales de las
empresas que conforman el Consorcio debera presentar este formato. Por tratarse de un documento
obligatorio, la omision de alguna de las empresas anula la participacion del Consorcio.

Av. Javier Prado Este 4109 — Santiago de Surco — Lima 33 —Perd / Central Telefénica 611-3939
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Construccion y Administracion S.A. _ o
Habiendo realizado consultas relevantes e integrales de nuestra organizacion y todas las

organizaciones mencionadas en nuestra Propuesta y de nuestros asesores
profesionales, a la fecha de este compromiso no tenemos conocimiento de ningin
Coniflicto de Intereses (ya sea profesional o comercial) ni, a nuestro entender, es probable
que haya algun conflicto de intereses, en caso de que el Postor y las organizaciones

mencionadas en nuestra Propuesta sean designados para realizar los servicios; y

9. Notificaremos al Contratista por escrito tan pronto como tengamos conocimiento o
deberiamos habernos enterado de cualquier Conflicto de Intereses real o potencial que

pueda afectar el desempefio de los servicios por parte del Postor,

Aceptamos y acordamos que el Contratista solo considerara nuestra Propuesta sobre la base de
los compromisos mencionados y reconocemos que el Contratista se basara en ellos. Nosotros,
los abajo firmantes, confirmamos que los compromisos anteriores son verdaderos y exactos y
reflejan nuestras creencias a la fecha de este compromiso y si las circunstancias cambian de
manera que los compromisos establecidos anteriormente ya no puedan ser cumplidos por el

Postor, notificaremos inmediatamente al Contratista.

Firmado (Representante Autorizado) .......... '»_ALD_I,‘AI@T.RACIOF\I $A.__—én nombre

chez Bernal
Represeptahte Legal

\

del Postor Construccién y Administracion
Fecha 27/01/2023

Nombre (letra de imprenta) Olger Armando Sanchez Bernal Cargo Representante Legal

NOTA: En caso de la participacion como Consorcio, cada uno de los representantes legales de las
empresas que conforman el Consorcio debera presentar este formato. Por tratarse de un documento
obligatorio, la omision de alguna de las empresas anula la participacion del Consorcio.

Av. Javier Prado Este 4109 — Santiago de Surco — Lima 33 —Perd / Central Telefdnica 611-3939
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Construccidn y Administracién S.A.

ANEXO A4: DECLARACION JURADA DE CONOCER EL PROYECTO

Sefores
OBRASCON HUARTE LAIN S.A. SUCURSAL DEL PERU

LICITACION CONTRATACION DE OBRA DEL PROYECTO 1 “CREACION DEL SERVICIO DE
PROTECCION CONTRA INUNDACIONES DEL RiO CANETE ENTRE EL TRAMO
DESEMBOCADURA DEL Ri CANETE- LOCALIDAD DE PAULLO EN LOS DISTRITOS DE SAN
VICENTE DE CANETE. NUEVO IMPERIAL Y LUNAHUANA DE LA PROVINCIA DE CANETE -
DEPARTAMENTO DE LIMA” CON CUI 2498739 — PAQUETE DRC-0042 - MOVIMIENTOS DE
TIERRA Il PARTE - SOLUCIONES INTEGRALES RIOS CANETE HUAURA.

Presente. -

Mediante la presente, la empresa CONSTRUCCION Y ADMINISTRACION S.A. identificada con
RUC: 20109565017 declara de:

¢ Que la empresa a la que represento ha sido informada de la visita del sitio de obra de
fecha 06/12/2022, por lo que hemos alcanzado un perfecto conocimiento de los lugares
donde seran ejecutados los trabajos solicitados por OHLA en la presente Licitacién, por
ello conocemos las condiciones fisicas, geograficas, accesos, poblacion, climay todos los
aspectos que me permiten hacer una propuesta técnica- econémica de calidad, por lo que
mi propuesta, considera todos los costos necesarios para la ejecucién de las obras sin
contratiempos.

e Que nos hemos informado debidamente de los posibles inconvenientes que se opongan
al normal desenvolvimiento de los trabajos a ejecutar, por lo que, tenemos pleno
conocimiento de todo cuanto pudiera influir para el justiprecio que se haga de la misma.

e Que, al momento de la presentacion de la oferta, tenemos pleno conocimiento del lugar y
todas las condiciones de obra y no tenemos reparos o reservas de ninguna naturaleza
que hacer sobre la realidad fisica del lugar y condiciones de obra.

Lima, 27 de enero del 2023.

CONSTRUCCION Y ADMINISTRACICI.S-4

epresentamte Legal

Ing. OIgeLArtﬁ'é’ndo Sanchez Bernal
Construiccion y Administracion S.A.
" Representante Legal

NOTA: En caso de la participacion como Consorcio, cada uno de los representantes legales de las
empresas que conforman el Consorcio debera presentar este formato. Por tratarse de un documento
obligatorio, la omision de alguna de las empresas anula la participacion del Consorcio.

Av. Javier Prado Este 4109 — Santiago de Surco — Lima 33 —Peri1 / Central Telefénica 611-3939
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Construccidn y Administracidn S.A.

ANEXO A5: DECLARACION JURADA DE CONOCIMIENTO DEL PLIEGO DE FORMULACION Y
ABSOLUCION DE CONSULTAS

Sefiores
OBRASCON HUARTE LAIN S.A. SUCURSAL DEL PERU

LICITACION CONTRATACION DE OBRA DEL PROYECTO 1 “CREACION DEL SERVICIO DE
PROTECCION CONTRA INUNDACIONES DEL RiO CANETE ENTRE EL TRAMO
DESEMBOCADURA DEL Ri CANETE- LOCALIDAD DE PAULLO EN LOS DISTRITOS DE SAN
VICENTE DE CANETE. NUEVO IMPERIAL Y LUNAHUANA DE LA PROVINCIA DE CANETE -
DEPARTAMENTO DE LIMA” CON CUI 2498739 — PAQUETE DRC-0042 — Movimiento de Tierra
Il SOLUCIONES INTEGRALES RIOS CANETE - HUAURA.

Presente. -

Mediante la presente, la empresa CONSTRUCCION Y ADMINISTRACION S.A. identificada con
RUC: 20109565017 declara:

e Que la empresalel consorcio a la/el que represento ha sido informada/o sobre las fechas
de aperturay cierre de la Etapa de Consultas, plazo en el que mi representada Si presento
consultas por medio del formato de Formulacion y Absolucion de Consultas incluido en el
Anexo 17 del presente TDR.

e Que la NO presentacion de Consultas y/o la omisién de las mismas, es responsabilidad
de mi representada y exime a OHLA de cualquier responsabilidad referente a la
informacién adicional no solicitada en la etapa de consultas.

e Que hemos tomado conocimiento pleno del Pliego de Formulacion y Absolucién de
Consultas, respondido y emitido por OHLA, por lo que la informacion aclaratoria del Pliego
forma parte de nuestro analisis para la presentacion de la propuesta técnico/econémica.

Lima, 27 de enero del 2023.

CONSTRUCCION Y ADMINISTRACIO
<

2 -
.................

SanchezBernal

- presentagta/f_e/gal
mﬁjo Sanchez Bernal
ccion y Administracion S.A.
Representante Legal

NOTA: En caso de la participacion como Consorcio, cada uno de los representantes legales de las
empresas que conforman el Consorcio debera presentar este formato. Por tratarse de un documento
obligatorio, la omision de alguna de las empresas anula la participacion del Consorcio.

Av. Javier Prado Este 4109 — Santiago de Surco — Lima 33 —-Pert / Central Telefénica 611-3939
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Construccion y Administracion S.A.
ANEXO A6: CARTA DE COMPROMISO DE FIRMA DEL SUBCONTRATO

Lima, 27 de enero del 2023.

Senores: Obrascon Huarte Lain S.A Sucursal del Peru
Presente. -

De nuestra consideracion:

La empresa CONSTRUCCION Y ADMINISTRACION S.A., con numero de RUC N° 20109565017,
representada legalmente por el sefior Olger Armando Sanchez Bernal, C.E. N° 000577602 se
compromete a firmar el contrato con Obrascon Huarte Lain Sucursal del Pert, en el plazo
establecido en los documentos de licitacion, para la ejecuciéon de las obras requeridas para el
PAQUETE N° DRC-0042 Movimiento de Tierra Il ubicado en San Vicente de Cafiete, Nuevo
Imperial y Lunahuana, provincia de Cariete, Departamento de Lima del Proyecto 1 “CREACION
DEL SERVICIO DE PROTECCION CONTRA INUNDACIONES DEL RIO CANETE ENTRE EL
TRAMO DESEMBOCADURA DEL Ri CANETE- LOCALIDAD DE PAULLO EN LOS DISTRITOS
DE SAN VICENTE DE CANETE. NUEVO IMPERIAL Y LUNAHUANA DE LA PROVINCIA DE
CANETE - DEPARTAMENTO DE LIMA” CON CUI 2498739 — Soluciones Integrales Rios Cafiete
y Huaura.

Atentamente,

epresentantetegal
ng. Olger Arman'do/Sénchez Bernal
Construceion y Administracion S.A.
Representante Legal

Nota: En caso de la participacion como Consorcio, cada uno de los representantes legales
de las empresas que conforman el Consorcio debera presentar este formato. Por tratarse
de un documento obligatorio, la omision de alguna de las empresas anula la participacion

del Consorcio.

Av. Javier Prado Este 4109 — Santiago de Surco — Lima 33 —Pert / Central Telefénica 611-3939
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Construceidn y Administracion S.A.

ANEXO A7: CARTA DE CONFORMIDAD DE DOCUMENTOS Y DE INFORMACION SUFICIENTE
PARA ELABORAR LA PROPUESTA

Lima, 27 de enero de 2023

Senores: Obrascon Huarte Lain S.A Sucursal del Peru

Presente. -

Estimados Senores:

El que suscribe, Olger Armando Sanchez Bernal, Representante Legal de Construcciéon y
Administracion S.A, identificado con C.E. N° 000577602, RUC N° 20109565017 en calidad de
Postor, luego de haber examinado los documentos de licitacion proporcionados por el Obrascon
Huarte Lain Sucursal del Pert y conocer todas las condiciones existentes, considera que toda la
informacion suministrada es suficiente para elaborar la mejor Propuesta de mi representada y
ofrece ejecutar las obras del PAQUETE N° DRC-0042 Movimiento de Tierra Il ubicado en San
Vicente de Cariete, Nuevo Imperial y Lunahuana, provincia de Cariete, Departamento de Lima del
Proyecto 1 “CREACION DEL SERVICIO DE PROTECCION CONTRA INUNDACIONES DEL RIO
CANETE ENTRE EL TRAMO DESEMBOCADURA DEL Ri CANETE- LOCALIDAD DE PAULLO
EN LOS DISTRITOS DE SAN VICENTE DE CANETE. NUEVO IMPERIAL Y LUNAHUANA DE LA
PROVINCIA DE CANETE — DEPARTAMENTO DE LIMA” CON CUI 2498739 — Soluciones
Integrales Rios Cafete y Huaura, con dichos documentos y demas condiciones que se indican en
los documentos de licitacion.

Atentamente,
COl‘\iW’llNiSTRAC!ON /

Uccion y Administracion S.A.
Representante Legal

Nota: En caso de la participacion como Consorcio, cada uno de los representantes legales
de las empresas que conforman el Consorcio debera presentar este formato. Por tratarse
de un documento obligatorio, la omision de alguna de las empresas anula la participacion
del Consorcio.

Av. Javier Prado Este 4109 — Santiago de Surco — Lima 33 =Perti / Central Telefénica 611-3939
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Construceidn y Administracion S.A.

ANEXO A8: DECLARACION JURADA DE CUMPLIMIENTO DE EQUIPO BASE

Lima, 27 de enero de 2023
Serores: Obrascon Huarte Lain S.A Sucursal del Peru

Presente. -

Estimados Sefores:

La empresa Construccion y Administracion S.A, con numero de RUC N° 20109565017,
representada por legalmente por el sefior Olger Armando Sanchez Bernal, C.E. N° 000577602,
presenta su listado de equipos base en el cuadro adjunto, de conformidad con los
establecido en los documentos de licitacion para la ejecucion de las obras requeridas para el
PAQUETE N° DRC-0042 Movimiento de Tierra Il ubicado en San Vicente de Cafiete, Nuevo
Imperial y Lunahuana, provincia de Cafete, Departamento de Lima del Proyecto 1
“CREACION DEL SERVICIO DE PROTECCION CONTRA INUNDACIONES DEL RiO
CANETE ENTRE EL TRAMO DESEMBOCADURA DEL Ri CANETE- LOCALIDAD DE
PAULLO EN LOS DISTRITOS DE SAN VICENTE DE CANETE. NUEVO IMPERIAL Y
LUNAHUANA DE LA PROVINCIA DE CANETE - DEPARTAMENTO DE LIMA” CON CUI
2498739 — Soluciones Integrales Rios Cariete y Huaura.

TIPO DE
TENENCIA
ITEM DESCRIPCION CANTIDAD ANTIGUEDAD | UBICACION
Propio, Leasing,
alquiler o venta
1 ?':-IOAEV%ADORA PRIMARIA, HBM, 750X1060 Y 02 Venits 2022 Bt
CHANCADORA SECUNDARIA, HBM, 5 1/2 FT ,
2 Y220 KW 01 Venta 2022 Peru
3 ;}Réﬁgll'OR DE ORUGAS, SHANTUI, SD22 Y 03 Verta 2022 Pert
MOTOBOMBA, SUPER- LOMBARDINI, EJE ,
4 LIBRE Y 35.2 HP 04 Venta 2022 Peru
EXCAVADORA SOBRE ORUGAS, CASE, .
5 CX37QC Y 284.3 HP 04 Venta 2023 Peru
CAMION VOLQUETE 6X4, FOTON, 10 Varis 2022 Pt

6 |BJ1226VMPHN-AA Y 460 HP
CAMION VOLQUETE ROQUERO 8X4,

7 | FOTON, BJ3319DMPKC-AB Y 460 HP D Venta s Renl
RODILLO LISO VIBRATORIO
AUTOPROPULSADO, DYNAPAC, CA30D Y 02 Vel 2021 Pert
8 [130HP
9 |MOTONIVELADORA, CASE, 8658 Y 220 HP 02 Vet 2023 Pert
CARGADOR SOBRE LLANTAS. CASE, 821E .
10 1Y 227 HP 02 Venta 2023 Peru
CAMION CISTERNA (INC. BOMBA, SUCC,
EXPULS), FOTON, AUMARK S 03 Venta 2022 Pert
11 | BJ1126VGPFG-F2 Y 185 HP
RETROEXCAVADORA SOBRE LLANTAS, o Verta . Pord

12 | NEW HOLLAND, B95B Y 97 HP

Av. Javier Prado Este 4109 — Santiago de Surco — Lima 33 —Peru / Central Telefénica 611-3939
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Construccidn y Administracion S.A.

Nota: El Postor ofertaré el equipo base necesario para la ejecucion de la obra de acuerdo a su estudio econémico,
pero debera respetar y tener en cuenta el minimo precisado en los TDR. La lista de equipos presentada en el cuadro
no es limitativa, pudiendo el postor, de acuerdo a su experiencia y metodologia a emplear, usar otros equipos no

listados.
a)  Es necesario colocar las caracteristicas técnicas de los equipos ofertados, tal como se precisa en la Relacion

de Equipos Base.

b)  La acreditacion de la relacion de equipos base se debera efectuar mediante declaracion jurada. En caso de
consorcio, la carta de compromiso de alquiler o venta de equipo puede estar dirigida a uno de los participantes
conformantes del consorcio.

c)  Los equipos ofertados deben encontrarse en el pais.

El Postor que suscribe se compromete a mantener y emplear en la obra el equipo ofertado precedentemente lo cual
se avalara con la firma del presente formato.

Representantgggal

Ing. OIgerAﬁndo Sanchez Bernal
Constfuccion y Administracion S.A.
Representante Legal

Av. Javier Prado Este 4109 - Santiago de Surco — Lima 33 —Pert / Central Telefénica 611-3939
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- WORLD
COMPLIANCE
ASSOCIATION

Certifica que el sistema de gestion de la organizacion

CONSTRUCCION Y ADMINISTRACION
S.A.

es conforme con la norma

ISO 37001:2016
Sistemas de Gestion Antisoborno

Aplicado/a en:

i Servicios de construccién, rehabilitacion, mejoramiento y conservacin de infraestructura (habilitacion
| g - . . P . PN = . &

| urbana, edificacion, viales, saneamiento, irrigacion, hidraulicas, eléctricas, puentes, puertos v tineles) y

los procesos de soporte en cada proyecto y en la sede central

En las siguientes localizaciones:

Av. Javier Prado Este Nro. 4109 Urb. Santa Constanza, Santiago de Surco (Lima) Pert

NUM: SIS-2021-0001032
Fecha de Emisién: 07/10/2021
Valido Hasta: 06/10/2024

ACCREDITED

| Management Systems
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ANEXO A10: CAPACIDAD FINANCIERA
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CASA

Construccién y Administracidn S.A.

ANEXO A10: CAPACIDAD FINANCIERA

Volumen anual de ventas

El postor debera presentar un volumen anual de ventas por afio no inferior a S/
70,000,000.00 en los afios 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021. Sustentados a través de la
presentacion de sus Estados Financieros Auditados.

ANO VENTAS ANUALES (S/)
2017 930,781,000.00
2018 841,884,000.00
\\

2019 952,907,000.00
2020 665,689,000.00
2021 1,102,889,000.00

PROMEDIO ANUAL 898,830,000.00

Av. Javier Prado Este 4109 — Santiago de Surco — Lima 33 —Pert / Central Telefénica 611-3939
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Demichelli, Sarrio & Asociados S.C.
Edificio L'as. Torres de Sap Isidro
DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Ocivoplao. san s

Lima 27, Pert

T+51 16156868
www.grantthornton.com.pe

A los sefiores accionistas de:
Construccién y Administracion S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Construccién y Administtacién
S.A. que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017, y los estados de
resultados, cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre
del 2017, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

2. La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros
de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitida por el
International Accounting Standards Boatd. y del control interno que la Getencia determina que es
necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de errores materiales;
ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacién en el Pertd por la Junta de Decanos de los
Colegios de Contadores Publicos del Pert. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para tener una seguridad razonable
de que los estados financieros estin libres de errores materiales.

4. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacién revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de que existan errores
materiales en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta evaluacion de
riesgos, el auditor toma en consideracién el control interno pertinente de la Compafifa para la
preparacidén y presentacion razonable de los estados financieros consolidados a fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaififa. Una auditoria también
comprende la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financietos.

Audit » Tax ® Advisory * Outsourcing
Miembro de Grant Thomton International Ltd



Y GrantThornton

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

6. En nuestra opinidn los estados financieros antes indicados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de de Construccién y Administracion S.A. al 31 de
diciembre de 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo, por el afio terminado a
esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el
International Accounting Standards Board.

Otros asuntos de interés

7. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 fueron examinados y dictaminados por otros
auditores independientes quienes con fecha 17 de marzo de 2017 emitieron una opinién sin
salvedades y sélo se presentan para fines comparativos.

8. A la fecha de nuestra opinién la Fiscalia Supraprovincial Anticorrupcién ha iniciado un proceso de
investigacién sobre la existencia de supuestos actos de corrupcién en la adjudicacién de obras
publicas, dicha investigacién comprende a representantes de constructoras nacionales y extranjeras
que operan en el pafs, entre ellos al representante de Construccién y Administracién S.A.
Concluimos que 2 la fecha no hay medios de identificar o cuantificar los efectos que el proceso de
investigacién pueda generar sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 de
Construccién y Administracién S.A.

Lima, Perti 21 de agosto del 2018

Refrendado por:

MAT

Andrés Ropert D. (Socio)
Contador Publico Colegiado
Matricula N° 39184

Audit » Tax » Advisory » Outsourcing
Miembro de Grant Thornton International Ltd



Construccién y Administraciéon S.A.

Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresado en miles de Soles)

Activos

Efectivo y equivalente de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales:
Terceros
Partes relacionadas

Otras cuentas por cobrar:
Terceros
Partes relacionadas

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Otras cuentas por cobrar partes relacionadas

Inversiones en asociadas
Inversiones inmobiliarias
Propiedad, planta y equipo, neto
Total activos no corrientes
TOTAL ACTIVO

PASIVOS
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar:
Terceros
Partes relacionadas

Total pasivos corrientes

Obligaciones financieras
Otras cuentas por pagar:
Terceros
Partes relacionadas
Impuesto 2 la renta diferido
Total pasivos no cosrientes
Total pasivos

Patrimonio

Capital

Reserva legal
Resultados acumulados
Resultado del ejercicio
Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas

10
11

=iy

14

14

15
16
17

31122017  31.12.2016
482,095 246,594
84,790 93,011
145,371 203,509
31,766 28,979
15,557 36,539
42,870 28,202
2,189 2,658
804,638 639,492
715,461 727,688
224,392 173,102
11,776 11,926
169,528 200,292
1,121,157 1,113,008
1,925,795 1,752,500
17,879 29,025
34,113 19,093
176,784 203,464
99,049 59,066
327,825 310,648
21,511 39,827
61,114 37,007
12,610 12,610
8,836 11,709
104,071 101,153
431,896 411,801
150,000 140,000
30,000 28,000
1,140,699 896,065
173,200 276,634
1,493,809 1,340,699
1,925,795 1,752,500

Las notas que se adjuntan forman parte de los estados financieros



Construccién y Administracion S.A.

Estado de resultados

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresado en miles de Soles)

Notas
Ingresos por servicios de construccién y
mantenimiento de infraestructura 18
Ingresos por servicios de ingenieria 18
Ingresos por otros servicios prestados 18
Costo por servicios de construccién y
mantenimiento de infraestructura 19
Costo por servicios de ingenieria 19
Costo por otros servicios prestados 19
Utilidad bruta
Gastos administrativos y de ventas 20
Utilidad operativa
Financieros, neto 21
Diversos
Participacién en asociadas
Diferencia de Cambio, neta
Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la Renta 22a

Utilidad del periodo

Las notas que se adjuntan forman parte de los estados financieros

3112.2017  31.12.2016
926,687 982,795
2,810 5,936
1,284 12,033
644,832 -640,053
2,018 6,533
11,815 -10,611
272,116 343,567
17,729 17,771
254,387 325,796
49,121 47,807
1,554 1,265
14,301 22,564
-33,447 18,722
257,314 378,710
-84,114 -102,076
173,200 276,634




Construccién y Administracién S.A.

Estado de cambios en el patrimonio
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresado en miles de Soles)

Saldos al 31 de diciembre de 2015

Distribucién de dividendos

Detraccién para Reserva Legal
Capitalizacién de resultados acumulados
Utilidad del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Distribucién de dividendos

Detraccién para Reserva Legal
Capitalizacién de resultados acumulados
Utilidad del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Capital Reserva Resultados
Social Legal acumulados Total
130,000 26,021 928,044 1,084,065
0 0 -20,000 -20,000
0 1,979 -1,979 0
10,000 0 -10,000 0
0 0 276,634 276,634
140,000 28,000 1,172,699 1,340,699
0 0 -20,000 -20,000
0 2,000 -2,000 0
10,000 0 -10,000 0
0 0 173,200 173,200
150,000 30,000 1,313,899 1,493,899

Las notas que se adjuntan forman parte de los estados financieros



Construccién y Administracién S.A.

Estado de flujos de efectivo

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresado en miles de Soles)

Actividades de operacién

Utilidad o (pérdida) neta

Ajustes que no representan movimiento de efectivo:

Depreciacién

Reconocimiento patrimonial

Cargos y abonos por cambios netos en el activo y pasivo

Aumento o disminucién cuentas por cobras comerciales terceros
Aumento o disminucién cuentas por cobras comerciales relacionadas
Aumento o disminucién otras cuentas por cobrar terceros
Aumento o disminucién otras cuentas por cobrar Relacionadas
Aumento o disminucién de Existencias

Aumento o disminucién de Cuentas por pagar comerciales terceros
Aumento o disminucién cuentas por pagar terceros

Aumento o disminucién cuentas por pagar relacionadas

Aumento o disminucién otras actividades

Flujo neto proveniente (utilizado) de las actividades de operacién

Actividades de inversién

Adquisiciones de Activos Fijos

Adquisiciones de Inversiones

Flujo neto proveniente (utilizado) de las actividades de inversién

Actividades de financiamiento
Distribucién de dividendos
Préstamo a vinculadas

Flujo neto utilizado de las actividades de financiamiento
Disminucién neto de efectivo equivalente de efectivo

Saldo de efectivo y equivalente al efectivo al inicio del ejercicio

Saldo de efectivo y equivalente al efectivo al finalizar el ejercicio

Las notas que se adjuntan forman parte de los estados financieros

31.12.2017 31.12.2016
173,200 276,634
43713 35,796
28,222 22,564
8,221 -34,644
491,484 265,060
2,787 1,140
28,267 26,545
14,668 646
15,020 12,130
2573 -127471
38,925 3,495
2,404 1,016
748,176 358,153
42,262 25,810
-23,068 9,502
-65,330 -35,312
-18,942 -20,000
428403 -537,255
-447,345  -557,255
235501  -234,414
246,594 481,008
482,095 246,594
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

1. Identificacién y actividad econémica

a.

Constitucién y actividad econémica

Construccién y Administracién S.A. (en adelante la Compafifa), se constituy6 en Lima el 11
de enero de 1975, mediante escritura publica. Su principal accionista es Hidalgo e Hidalgo
S.A., empresa domiciliada en Ecuador, quien posee el 99.99% de participacion en el capital

social.

El domicilio legal de la Compaiifa es en la Avenida Javier Prado Este N° 4109, Santiago de
Surco, Lima.

. Actividad econémica

La Compafifa tiene por objeto la construccién de obras viales, de obras civiles, asi como de
obras de saneamiento e infraestructura de agua y desagiie, ejecucién de obras de ingenieria en
general como habilitaciones urbanas, ejecucién de obras hidrulicas, eléctricas, irrigaciones,
puentes, instalaciones mecanicas, elaboracién de proyectos civiles y arquitecténicos, ejecucién
y desarrollo de proyectos de ingenieria civil, entre otros.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros del ejetcicio 2016 han sido aprobados por la Gerencia el 28 de Febrero
de 2017 y por la Junta General de Accionistas el 22 de marzo del 2017, los estados financieros
del ejercicio 2017 han sido aprobados por la Gerencia y estin pendiente de aprobacién por la
Junta General de Accionistas. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia los estados
financieros del ejercicio 2017 seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin
modificaciones.

Contratos de obras

Al 31 de diciembre del 2017 la compaiiia opera y ejecuta las siguientes obras:

Construccién de la Ampliacién de la Segunda Calzada de la Carretera Tingo Maria Aguaytia
Pucallpa Tramo Dv. Aeropuerto Pucallpa-Altura del Cementerio del Jardin del Buen

Recuerdo.

Con fecha 16 de enero de 2013 el Consozcio Pucallpa (conformado por Hidalgo e Hidalgo
S.A., Aramayo S.A.C. Contratistas Generales y Construccién y Administracién S.A.)
suscribié un contrato con Proyecto Especial de Infraestructura de Transporte Nacional —
Provias Nacional para la ejecucién de la construccion de la segunda calzada de la carretera
Tingo Maria Aguaytia Pucallpa tramos Dv Aeropuerto Pucallpa altura del cementerio del
Jardin del Buen Recuerdo.

Mejoramiento de los Servicios de Salud en el Hospital Tocache, Provincia de Tocache -

Region San Martin
Con fecha 24 de Octubre del 2013 el Consorcio Salud Tocache (conformado por Chung &

Tung Ingenieros S.A.C., SAINC Ingenieros Constructores S.A. Sucursal del Perti y
Construccién y Administracién S.A.) susctibi6 un contrato con el Proyecto Especial
Huallaga Central y Bajo mayo para el mejoramiento de los setvicios de salud en el Hospital
Tocache, regién San Martin.
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Gestién Vial por Niveles de Servicio de la Red Vial Regional Alto Huallaga, Bajo Mayo y

Bajo Huallaga-San Martin
Con fecha 11 de marzo de 2014 el Consorcio Conservador (conformado por Hidalgo e

Hidalgo S.A., Promoci6n y Gestién PROMOGEST S.A.C. y Construccién y
Administracién S.A.) suscribi6 un contrato con Proyecto Especial Huallaga Central y Bajo
Mayo para la rehabilitacién y mejoramiento de la carretera departamental de San Martin

Construccién del Centro Binacional de Atencién en Frontera con Bolivia

Con fecha 28 de octubre de 2014 el Consorcio Binacional Sur  (conformado por Hidalgo e
Hidalgo S.A. y Construccién y Administraciéon S.A.) suscribié un contrato con Ministerio
de Relaciones Exteriores- para la Construccién del Centro Binacional de Atencién Frontera

Gesti6én por Niveles de Servicio del PIP: Mejoramiento de Vias Departamentales-Fl Parco-

La Peca (DV. Bagua Grande)-José Olaya-Alto Amazonas-El Ron-Hamboya (Lonya
Grande), Provincia de Bagua y Utcubamba — Amazonas.

Con fecha 10 de diciembre del 2014 el Consorcio VialAmazonas (Conformado por
Euroconsult Sucursal Pertt y Construccién y Administracién S.A) suscribié un contrato
para mejorar las condicionas y asegurar la transitabilidad de la Vias Departamentales-El
Parco-La Peca (DV. Bagua Grande)-José Olaya-Alto Amazonas-El Ron-Hamboya (Lonya
Grande), Provincia de Bagua y Utcubamba — Amazonas.

Servicios de Gestién y Conservacién del Corredot Vial Pumahuasi
Con fecha 30 de enero del 2014 la compaiifa suscribié un contrato con Proyecto Especial

de Infraestructura de Transporte Nacional — Provias Nacional para hacerse cargo de la
gestién y conservacién vial por los niveles de servicio del Corredor Vial Puente Pumahuas,

Puente Chino, Aguaytia, San Alejandro, Neshuya y Pucallpa.

Servicios de Gesti6én, mejoramiento y conservacidn vial por niveles de servicio del corredor

vial: Emo.Pe -34B (Rosario) -Carlos Gutiérrez -Crucero -Quiscupunco-Oreintal -Ananea-
Cojate-Vilque cjco-Emp.PE 34I (Coasia).

Con fecha 30 de octubre del 2015 la compaiiia suscribié un contrato con Proyecto Especial
de Infraestructura de Transporte Nacional — Provias Nacional para hacerse cargo de la
gestién de la infraestructura de todo el corredor vial Emo.Pe -34B ( Rosario ) -Carlos
Gutiérrez -Crucero -Quiscupunco-Oriental -Ananea-Cojate-Vilque cjco-Emp.PE 341
(Coasta).

Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera Puerto Bermudez -San Alejandro Tramo:

Ciudad Constitucién -Puerto Sungaro
Con fecha 11 de diciembre del 2015 el Consorcio Vial San Alejandro (conformado por

Hidalgo e Hidalgo S.A., Aramayo S.A.C. Contratistas Generales, Aramsa Contratistas
Generales S.A.C., E. Reyna C S.A.C. Contratistas Generales y Construccién y
Administracién S.A.) suscribié un contrato con Proyecto Especial de Infraestructura de
Transporte Nacional — Provias Nacional para la rehabilitacién y mejoramiento de la
carretera Puerto Bermiidez -San Alejandro Tramo: Ciudad Constitucién - Puerto Stingaro.

Reemplazo de 10 Puentes en los Corredores Viales Nacionales Sullana
Con fecha 25 de Junio del 2015 el Consozcio Notte (conformado por Hidalgo e Hidalgo

S.A., Euroconsult Sucursal del Pert y Construccién y Administracién S.A.) suscribié un
contrato con el Proyecto Especial de Infraestructura de Transporte Nacional — Provias
Nacional para hacerse cargo de la construccién de 10 Puentes por reemplazo en los
corredores viales Nacionales Sullana — Aguas Verdes KM. 221+000 — KM 273+800 y
Sullana — el Alamor KM. 0+000 — KM. 0+000 — KM. 59+200.
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Servicios de Gestién, Mejoramiento y Conservacién vial por niveles de servicio de

Corredor vial CASMA-Huaraz -Huari -Huacaybamba -Jircan-Tingo Matia -Monzén -EMP-
PE-18* (Tingo Maria)

Con fecha 11 de enero del 2017 la compafifa suscribié un contrato con Proyecto Especial
de Infraestructura de Transporte Nacional — Provias Nacional para hacerse cargo del
servicio de gestién, mejoramiento y conservacién vial por los niveles de servicio del
Corredor vial Casma — Huaraz — Huati — Huacaybamba — Jitcan - Tin Tingo Maria -
Monzén -EMP-PE-18* (Tingo Maria).

Mejoramiento y Rehabilitacién de la carretera Mazamari — Pangoa - Cubantia
Con fecha 13 de febrero del 2017 el Consorcio CASA (conformado por Hidalgo e Hidalgo

S.A. y Construccién y Administracién S.A.) suscribié un contrato con el Proyecto Especial
de Infraestructura de Transporte Nacional — Provias Nacional para hacerse cargo del
mejoramiento y rehabilitacion de la carretera Mazamati — Pangoa — Cubantia.

Culminacién del Proyecto de Irrigacién Amojao
Con fecha 24 de julio del 2017 el Consorcio Bagua (conformado por Hidalgo e Hidalgo

S.A. y Construccién y Administracién S.A.) suscribié un contrato con el Proyecto Especial
Jaen San Ignacio Bagua para hacetse cargo de la continuacién y culminacién del Proyecto
de Irrigacién Amojao.

Contrato de prestacién y servicios de construccién del saldo de obras de la segunda Etapa:

Red Vial 6

Con fecha 20 de setiembre de 2005 la Concesionaria Vial del Pert S.A. suscribi6é un
contrato de concesién con el Estado Peruano para la construccién y mantenimiento del
Tramo Vial Puente Pucusana - Cerro Azul — Ica de la carretera Panamericana Sur (Red Vial
N° 6). La Compaiiia el 19 de febrero del 2015 firmé un contrato con la Concesionaria para
la ejecucién del adelanto de obras de la Segunda Etapa.

Mantenimiento Periddico Red Vial 6
Con fecha 01 de febrero del 2017 la compaiiia suscribié un contrato con la Concesionaria
Vial del Perti S.A. para realizar el mantenimiento periédico del Subtramo 4 y Subtramo 6

de la Red Vial.

Mantenimiento Rutinario Red Vial 6

Con fecha el 05 de octubre del 2005 la Compaiifa susctibié un contrato con la
Concesionaria Vial del Pert S.A. para realizar la conservacién y el mantenimiento rutinario
de la infraestructura vial de la Concesién.

Mantenimiento Rutinario — Interoceinica Sur

Con fecha 24 de octubre del 2007 la Concesionaria Vial del Sur S.A. suscribié un contrato
de concesién con el Estado Peruano para la construccién, conservacién y explotacion del
Tramo Vial N° 5 del Proyecto Corredor Vial Interocednico Sur Pera-Brasil., con fecha 11
de Diciembre del 2008 la compaiiia susctibi6 un contrato con la Concesionaria Vial del Sur
S.A. para realizar el mantenimiento rutinario de la Tramo 5 del Corredor Vial Interoceinico

Sur Perti — Brasil.

Segunda calzada de la carretera Puno —Juliaca

Con fecha 24 de julio del 2015 firmé un contrato con la Concesionaria Vial del Sur S.A.
para ejecutar la Segunda Calzada de la Carretera Puno — Juliaca, considerando que, en
virtud del Contrato de Concesidn, la explotacién y el mantenimiento de la calzada existente
de la via, se encuentra a cargo de la Concesionatia.
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Construccién de sectores inestables de — Interocednica Sur

Con fecha 17 de septiembre del 2017 la compafifa suscribié un contrato con la
Concesionaria Vial del Sur S.A. para realizar la Obra adicional: Sectores inestables, sector 3
Km 34+460 al Km 34+680(Dv Arequipa -Yura) del tramo N° 5 proyecto corredor vial
Interoceénica del Sur

Mantenimiento Periédico Sector 1 — Interoceinica Sur

Con fecha 13 de Julio del 2016 la compafifa suscribi6 un contrato con la Concesionaria Vial
del Sur S.A. para realizar el mantenimiento periédico del Sector 1: Matarani (Km
000+000]) — Empalme Panamericana (Km 057+958) del tramo 5 del Proyecto: “Corredor
Vial Interoceanico Sur Perti —Brasil.

Construccién Autopista del Sol
Con fecha 25 de agosto del 2009 la Concesionaria Vial del Sol S.A. suscribié con el Estado

de la Republica del Pert el Contrato de Concesién de la Autopista de Sol, tramo Trujillo —
Sullana. La Compania el 25 de febrero de 2011 firmé un contrato con la Concesionaria
para ejecutar las obras de construccién de dicho tramo.

Construccién de la segunda calzada de la via de Evitamiento de Piura-Carretera
Panamericana Norte, tramo KM 988+000-IKM 1002-00

La Compaiiia el 01 de febrero del 2017 suscribi6 un contrato con la Concesionaria Vial de

Sol S.A. para realizar la ejecucién de: Carretera entre la progresiva del Km 9934700 al Km

100+900 de la Carretera Panamericana Norte (50%); intercambio vial Paita (60%) y Puente
Canal Dren Calzada Izquierda (100%).

2.  Principios y practicas contables

En la preparacién de los estados financieros, la Gerencia de la Compaiifa ha cumplido con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el International Accounting
Standards Board (IASB) vigentes a la fecha y comprenden, las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, las interpretaciones de las NIIF, las Normas Internacionales de
Contabilidad y las interpretaciones de las NIC. Los estados financieros han sido preparados sobre
la base del costo histérico, a pattir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compaiifa.

Las principales politicas contables adoptadas por la Compaiiia en la preparacién y presentacién de
sus estados financieros, han sido aplicadas en forma consistente por los afios presentados y se
sefialan a continuacién:

a. Uso de estimaciones contables
El proceso de preparacién de los estados financieros requiere que la Gerencia de la Compafia
lleve a cabo estimaciones y supuestos para la determinacién de los saldos de los activos y
pasivos y la exposicién de contingencias y el reconocimiento de ingresos y gastos. Si estas
estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la Gerencia a la fecha de los
estados financieros, se modificaran con respecto a las premisas en las que se sustentaron, los
saldos de los estados financieros se corrigen en la fecha en la que el cambio en las estimaciones
y supuestos se produce. Las estimaciones mis significativas relacionadas con los estados
financieros adjuntos estin referidas a la estimacién del valor razonable de los activos
financieros, la vida util y valor recuperable de bienes del activo fijo, impuesto a la renta
corriente y diferido y el porcentaje de realizacién de los ingresos ordinarios.

b. Moneda funcional y transacciones en moneda extranjera
Para expresar sus estados financieros la Compaiifa ha determinado su moneda funcional, sobre
la base del entorno econémico principal donde opera. Los estados financieros se presentan en
Soles, que es la moneda funcional determinada por la Compaiifa.
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Los activos y pasivos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio de la fecha de
transaccibn, los saldos del estado de situacién financiera se encuentran valuados al tipo de
cambio del cierre del periodo. Las ganancias o pérdidas que se generen entte el tipo de cambio
de liquidacién de las transacciones o de cierre del estados de situacién financiera y el tipo de
cambio con el que fueron inicialmente registradas las operaciones, son reconocidas en el
estado de resultados en el periodo en que se generan y presentadas como "Diferencia de
cambio, neta".

c. Instrumentos financieros
Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultineamente a un activo
financiero en una empresa y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra. En el
caso de la Compaiifa, los instrumentos financieros corresponden a instrumentos primarios
tales como efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por pagat. Los
instrumentos financieros son medidos a su valor razonable, mas los costos directamente
relacionados con la transaccién. Si se negocian en un mercado activo la referencia son los
precios cotizados en el mercado; si no se negocian en un mercado activo, el valor razonable se
determina mediante valuaciones, tales como: comparacién de operaciones recientes, el valor de
otro instrumento similar y el analisis mediante flujos de fondos, entre otros.

Clasificacion, reconocimiento y valuacion de activos _y pasivos financieros

Se han establecido las siguientes cuatro categotias para la clasificacién de los activos
financieros: al valor razonable con efecto en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
activos financieros mantenidos hasta el vencimiento y activos financieros disponibles para la
venta. La Compaififa mantiene activos al valor razonable con efecto en resultados (que incluye
el efectivo y equivalente de efectivo) y préstamos y cuentas por cobrar.

Los pasivos financieros se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios
en resultados, préstamos y derivados designados como instrumentos de cobertura, segun sea el
caso. La Compafifa determina la clasificacién de sus pasivos financieros en su reconocimiento
inicial, todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable mas los
costos de transacciones directamente atribuibles. La medicién postetior de pasivos financieros
depende de su clasificacién. Los pasivos financieros de la Compaiiifa incluyen obligaciones
financieras, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Compensacion de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan cuando se tiene el derecho legal de
compensarlos y la Gerencia tiene la intencién de cancelatlos sobre una base neta o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simultineamente.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del
activo han terminado, la Compafiia ha transferido sus derechos de recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente 2 una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso y cuando la Compaiiia ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido
ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ha transferido su control.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario
en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original, se
reconoce el nuevo pasivo y la diferencia entre ambos se refleja en los resultados del periodo.

Deterioro de activos financieros
La Compaiiia evaliia a la fecha de cada estado de situacién financiera si existe evidencia

objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran
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deteriorados. Este deterioro proviene de uno o mis eventos posteriores al reconocimiento
inicial del activo y cuando tiene un impacto sobre los flujos de caja proyectados estimados y
puede ser estimado de manera confiable.

El valor en libros de estos activos se ve afectado a través de una cuenta de estimacién y el
monto de la pérdida es reconocido en el estado de resultados integrales. Las cuentas por
cobrar junto con la estimacién asociada son castigadas cuando no hay un prospecto realista de
recupero en el futuro.

d. Efectivo y equivalente de efectivo
El efectivo y los equivalentes de efectivo consisten en efectivo en caja y saldos con los bancos,
e inversiones en instrumentos del mercado monetario que son ficilmente convertibles, siendo
aquellos con vencimientos originales de tres meses o menos.

El efectivo y los equivalentes de efectivo se miden a su valor razonable, basado en los tipos de
cambio relevantes a la fecha de presentacion.

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalente de efectivo
comprenden el efectivo disponible y los depésitos en cuentas bancarias.

e. Cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y estimacion para cuentas de cobranza
dudosa
Las cuentas por cobrar se registran al valor razonable a la fecha de la transaccién, neto de la
correspondiente estimacién por deterioro. La estimacion por deterioro de las cuentas por
cobrar se determina con base en una evaluacién de las cuentas individuales, considerando la
suficiencia de las garantias y la antigiiedad de las deudas.

Esta estimacién es revisada periédicamente para ajustatla a los niveles necesarios para cubrir
las potenciales pérdidas. El monto de la estimacién se reconoce en el estado de resultados. Las
cuentas incobrables se castigan cuando se identifican como tales.

Las cuentas por cobrar comerciales son reconocidas por los montos originales de las facturas y
los montos por cobrar de los contratos segin el avance de obra y estin presentados netos de la
estimaci6én para cuentas de cobranza dudosa, la cual se determina de acuerdo con las politicas
establecidas por la Gerencia, en base a los saldos vencidos pendientes de cobro con una
antigiiedad mayor a los doce meses, logrando mantener el nivel considerado por la Gerencia
para cubrir eventuales pérdidas en las cuentas por cobrar a la fecha del estado de situacién
financiera.

f. Inventarios
Los inventarios incluyen principalmente los materiales utilizados en la actividad de
construccién y se valiian al costo siguiendo el método promedio ponderado.

El costo de estas partidas incluye fletes e impuestos no reembolsables. La estimacién para
desvalorizacién de estas partidas se determina sobre la base de anilisis especificos que realiza la
Gerencia sobre la rotacién. Si se identifica que el valor en libros de las existencias de materiales
y suministro excede su valor de reposicién, la diferencia se carga a resultados en el ejercicio en
el que se determina esta situacion.

La Gerencia considera que a la fecha de los estados financieros no se requiere constituir
estimaciones adicionales a las reconocidas en los estados financieros para cubrir pérdidas por
obsolescencia de estas existencias
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g. Inversiones en asociadas
Las subsidiarias son las entidades sobre las que la Compaiiia posee control, esto se da cuando
estd expuesto o tiene derechos a los rendimientos variables que resultan de su involucramiento
con dicha entidad y puede afectar esos rendimientos como resultados del poder que posee.

Las asociadas son todas entidades sobre las que la Compafiia ejerce influencia significativa
pero no control, generalmente estas entidades son aquellas en las que se mantiene una
participacién de entre 20% y 50% de los derechos de voto.

Las inversiones en subsidiarias y asociadas se registran al costo.

La Compaiifa reconoce como ingresos los dividendos procedentes de una subsidiaria en el
resultado de sus estados financieros cuando surja el derecho a recibirlo.

Las inversiones estan registradas, al cierre, al valor de participacién patrimonial. Los resultados
de éstas afectan el valor de las inversiones en asociadas en forma proporcional a dicha
participacién patrimonial y se acredita a resultados.

h. Inversiones inmobiliarias
Las inversiones inmobiliarias son propiedades (terrenos y/o edificios considerados en su
totalidad o en parte o en ambos) que mantiene la Compaiiia para obtener rendimientos de
largo plazo de su alquiler o para la apreciacién de su valor o ambas.

Las inversiones inmobiliarias se presentan al costo menos su depreciacién acumulada y, si las
hubiere, las pérdidas acumuladas por deterioro. Los costos subsecuentes atribuibles a
inversiones inmobiliarias se capitalizan solo cuando es probable que se generen beneficios
econémicos futuros asociados con el activo para la Compaiiia y el costo de estos activos pueda
ser medido razonablemente, caso contrario se imputa a gasto cuando se incurren.

La depreciacién de estos bienes se calcula en funcidn a su vida util por el método de linea
recta. Los ingresos por arrendamiento son reconocidos conforme devengan las cuotas fijadas
en los contratos de alquiler y los gastos por depreciacién, asi como los gastos relacionados
directamente con el mantenimiento de los bienes arrendados, se contabilizan en el estado de

resultados.

i Propiedad, planta y equipo
Los terrenos, edificios, maquinarias y equipos se muestran a su valor razonable, sobre la base
de tasaciones peri6dicas, efectuadas al menos cada cinco afios, por tasadores independientes,

menos la depreciacién correspondiente.

Cualquier depreciacion acumulada a la fecha de la revaluacién se elimina contra el valor bruto
en libros del activo y el monto neto se ajusta al monto revaluado del activo.

Los aumentos en el valor en libros como resultado de la revaluacién de los terrenos, edificios,
maquinarias y equipos se acteditan a ottas reservas en el patrimonio. Las disminuciones que
revierten aumentos previos al mismo activo se catgan directamente a la cuenta reserva a valor
razonable (excedente de revaluacién) en el patrimonio; todas las demas disminuciones se
cargan al estado de resultados.

Cada afio la diferencia entte la depreciacién sobre la base del valor en libros revaluado del
activo cargada al estado de resultados y de la depreciacién sobre la base de su costo original se
transfiere de la cuenta reserva a valor razonable a los resultados acumulados. En la venta de
activos previamente revaluados, los montos incluidos en otras reservas se transfieren a

resultados acumulados.

Los demas rubros del activo fijo se registran al costo de adquisicién menos la depreciacién
acumulada y las pérdidas por deterioro de valor acumuladas, en estos casos, el costo inicial de
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los activos fijos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos de compra
no reembolsables y cualquier costo atribuible directamente para ubicar y dejar el activo en
condiciones de uso.

Los desembolsos por mantenimiento y reparacién son cargados a los resultados cuando se
incurren. Los desembolsos posteriores a la adquisicién de los elementos componentes de los
inmuebles, maquinaria y equipo, s6lo se reconocen cuando sea probable que la Compadia
obtenga los beneficios econémicos futuros detrivados del mismo y el costo del activo pueda ser
valorado con fiabilidad.

El costo, el valor razonable y la depreciacién acumulada de los bienes retirados o vendidos se
eliminan de las cuentas respectivas y la utilidad o pérdida resultante se afecta a los resultados
del ejercicio en que se produce. En el caso de los bienes revaluados se afecta primero el
patrimonio hasta el monto del excedente y la diferencia se aplica a resultados.

La depreciacién de los otros activos se calcula utilizando el método de linea recta sobre la base
de las vidas utiles estimadas siguientes:

En afios En meses
Edificios y otras construcciones 33 396
Maquinaria y equipo de construccién 5 60
Instalaciones 10 120
Unidades de transporte 5 60
Muebles y enseres 10 120
Equipos diversos 5 60
Equipos de computo 4 48
Equipos de comunicacién 10 120

Los métodos de depreciacién, vidas utiles y valores residuales son revisados por la Gerencia,
de ser necesario, en cada fecha del estado de situacién financiera, sobre la base de los
beneficios econémicos previstos para los componentes de propiedades, planta y equipos.

La ganancia o pérdida resultante de la enajenacién o retiro de un activo se determina como la
diferencia entre el producto de la venta y el valor en libros del activo y se reconoce en
resultados y si se cumplen ciertas condiciones como activos mantenidos para la venta.

j. Contratos de arrendamiento financiero
La determinacién de si un acuerdo es o contiene un arrendamiento estd basada en la sustancia
del acuerdo a la fecha de éste, dependiendo del uso del especifico activo. Los pagos por
arrendamientos operativos son reconocidos como un gasto en el estado de resultados sobre la
base del método de linea recta segtin la duracién del contrato.
Los arrendamientos financieros, los cuales transfieren sustancialmente a la Compaiiia los
riesgos y beneficios relacionados con la propiedad de un bien arrendado, son capitalizados al
inicio del arrendamiento al valor razonable del activo arrendado o, si fuera menor, al valor
presente de los pagos minimos de arrendamiento.

Los pagos por arrendamiento financiero son asignados entre los costos financieros y la
reduccién del pasivo por arrendamiento de tal manera que se alcance una tasa de interés
constante durante la vida remanente del pasivo. Los costos financieros son cargados
directamente contra los resultados del ejercicio en el periodo del arrendamiento. Los costos
capitalizados son depreciados y distribuidos entre los ejercicios comprendidos en el plazo del
contrato. La depreciacién anual se reconoce como costo y gasto.

Las obligaciones por arrendamiento financiero, neto de los cargos financieros, se incluyen en la
cuenta obligaciones financieras.
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k. Deterioro del valor de los activos de larga duracién
Cuando existen acontecimientos o cambio econémicos que indiquen que el valor de un activo
de larga vida pueda no ser recuperable, la Gerencia revisa el valor en los libros de estos activos.
Si luego de este analisis resulta que su valor en libros excede a su valor recuperable, se
reconoce una pérdida por deterioro en el estado de resultados integrales, por un monto
equivalente al exceso del valor en libros. Los importes recuperables se estiman para cada activo
0, si no es posible, para cada unidad generadora de efectivo.

El valor recuperable de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo, es el
mayor valor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor de uso. El valor
razonable menos los costos de venta de un activo de larga vida o de una unidad generadora de
efectivo, es el importe que se puede obtener al venderlo, en una transaccién efectuada en
condiciones de independencia mutua entre las partes bien informadas, menos los
correspondientes costos de ventas. El valor de uso es el valor presente de los flujos futuros de
efectivo estimados que se espera obtener de un activo o de una unidad generadora de efectivo.

1. Préstamos
Los préstamos se reconocen en la fecha en que los fondos se reciben, netos de los costos
incurridos en la transaccién. Cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos
de la transaccién) y el monto a desembolsar se reconoce en resultados en el plazo del

préstamo.

Los préstamos se clasifican como pasivo cotriente a menos que la Compaiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos doce meses después del estado
de situacién financiera.

m. Impuesto a la renta
El impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado o
pagado a las autoridades tributarias, siendo calculado sobre la base de la informacién financiera
de la Compaiifa de acuerdo a la legislacién tributaria vigente.

El impuesto a la renta diferido se calcula bajo el método del pasivo, consistente en determinar
las diferencias temporales entre los activos y pasivos financieros y tributarios y aplicar a dichas
diferencias la tasa del Impuesto a la Renta. Los activos diferidos son reconocidos cuando es

probable que existan beneficios futuros suficientes para que el activo diferido se pueda aplicar.

n. Provisiones
Las provisiones se reconocen solo cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (legal o

implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para
liquidar la obligacién, y se puede estimar confiablemente el monto de la obligacién. Las
provisiones se registran en cada ejercicio y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se
tenga a la fecha del estado de situacién financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en el
tiempo es importante, el monto de la provisién es el valor presente de los gastos que se espera
incurrir para cancelarla.

o. Pasivos y activos contingentes
Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, s6lo se revelan en nota a
los mismos. Cuando la posibilidad de una salida de recursos para cubrir un pasivo contingente
sea remota, tal revelacién no es requerida. Los activos contingentes no se reconocen en los
estados financieros, sélo se revelan en nota a los estados financieros cuando es probable que

se produzca un ingreso de recursos.

Las partidas tratadas previamente como pasivos contingentes, serin reconocidas en los estados
financieros en el periodo en que ocurra un cambio de probabilidades, esto es, cuando se
determine que es probable que se produzca una salida de recursos para cubrir el mencionado
pasivo. Las partidas tratadas como activos contingentes, serdn reconocidas en los estados
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financieros en el periodo en que se determine que es virtualmente seguro que se producira un
ingreso de recursos, respectivamente.

p. Provisiones
Se reconoce una provisién solamente cuando la Compafiia tiene una obligacién actual (legal o
implicita) presente como resultado de un evento pasado, sobre la que en el futuro se requieran
recursos para cancelar la obligacién, siempre que se pueda estimar confiablemente el monto de
la obligacién.

Las provisiones se registran en cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que
se tenga 2 la fecha del estado de situacién financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en
el tiempo es importante, el monto de la provisién es el valor presente de los gastos que se
espera incurrir para cancelarla.

q. Distribucién de dividendos
La distribucién de dividendos a los accionistas se reconoce como pasivo en los estados
financieros en el periodo en que los dividendos son aprobados por la Junta General de
Accionistas.

r. Reconocimiento de ingresos
La medicién de los ingresos de actividades ordinarias debe hacerse utilizando el valor
razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos. Los ingresos se
muestran netos de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos.

Ingresos por servicios de construccidn y mantenimiento de infraestructura

Los ingresos por actividades de construccién y mantenimiento de infraestructura se reconocen
utilizando el método del grado de avance sobre la base de los costos incurridos, considerando
los costos totales e ingtesos estimados al final del proyecto, de acuerdo a la NIC 11,
“Contratos de construccién.” Bajo este método, los ingresos se determinan sobre la base de
los costos contractuales incurridos en comparacién con el total de los costos totales del
contrato de construccién, que representan la utilidad que puede ser atribuida a la porcién de
trabajo culminado.

Los ingresos provenientes de la liquidacién final de una obra son reconocidos como tales al
momento del cobro, luego de la aprobacién por parte del cliente o por parte de la instancia
final de la autoridad legal en caso de controversia.

En relacién a servicios que han sido prestados pero no facturados, estando en proceso de
aprobacién por parte de los propietarios, la Compaiifa reconoce su ingreso con un aumento en
cuentas por cobrat, valorizaciones por facturar.

Ingresos por otros servicios prestados

Los ingresos por servicios prestados por ingenieria, alquiler de maquinaria, ingresos
inmobiliarios e ingresos por reembolso de gastos y otros servicios se reconocen en el periodo
contable en el que se prestan, calculado sobre la base del servicio realmente brindado como
parte de lo establecido en la NIC 18. “Ingresos de Actividades Ordinarias”.

s. Costos de contratos de construccibén y gastos
Los costos de los contratos de construccién y de servicios de mantenimiento de infraestructura
se reconocen como gasto en el periodo en que se incurren.

Los costos de los contratos incluyen todos los gastos directos como consumo de materiales,
mano de obra, costo de subcontratacién, costo de fabricacién y de abastecimiento del equipo,
costos iniciales e indirectos. La Compafiia evalia periédicamente si los estimados utilizados son
razonables en la determinacién del grado de avance.
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Si se relaciona con la ejecucién efectiva de la obra se reconoce como costo de servicio, en caso
haya paralizacién de obras y costos fijos que incurrir mds alld de un plazo especifico no previstos
en los contratos y que no serin reconocidos por el cliente, se reconoceri como otros gastos.

t. Ingresos y gastos financieros
Los ingresos y gastos financieros se registran en el resultado del ejercicio en los periodos con
los cuales se relacionan y se reconocen cuando se devengan independientemente del momento

en que se perciben o desembolsan.

u. Diferencia de cambio
Las diferencias de cambio generadas por el ajuste de los saldos de activos y pasivos expresados
en moneda extranjera, por vatiaciones en el tipo de cambio después del registro inicial de las
transacciones, son reconocidas como ingreso o gasto del ejercicio.

v. Modificaciones y nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas

pero que no son efectivas a la fecha de los estados financieros

Las normas que entraron en vigencia el 1 de enero del 2017 se presentan a continuacién y

fueron adoptadas sin efectos significativos en los estados financieros de la Comparia:

. Modificaciones a la NIC7: Iniciativa sobre informacién a revelar

. Modificaciones a la NIC12: Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas
no realizadas

. Mejoras anuales a las normas NIIF ciclo 2014-2016

. Estas modificaciones no tuvieron un impacto significativo en los estados financieros y, por
lo tanto, no se han realizado revelaciones adicionales.

A la fecha de autorizacién de estos estados financieros, ciertas nuevas normas y

modificaciones a normas existentes han sido publicadas por el IASB, las cuales son aplicables

con posterioridad y no han sido adoptadas de forma anticipada por la Compafifa. La

informacién sobre éstas, que se espera que sea relevante para los estados financieros de la

Compaiifa se detalla a continuacién:

. NIIF 9 Instrumentos Financieros reemplaza a la NIC39 Instrumentos financieros:
reconocimiento y medicién. Efectiva a partir del 1 de enero del 2018

. NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes y la
relacionada Aclaraciones a la NIIF15 (en lo sucesivo NIIF 15) reemplaza a la NIC18
Ingresos de actividades ordinarias, NIC11 Contratos de construccién y varias
interpretaciones relacionadas con ingresos. Efectiva a pattir del 1 de enero del 2019.

. NIIF 16 Arrendamientos reemplaza a la NIC17 Arrendamientos y tres interpretaciones
relacionadas. Efectiva a partir del 1 de enero de 2019

3. Instrumentos financieros y Administracién de riesgos financieros

Categorias de instrumentos financieros

La nota 2c proporciona una descripcién de las politicas contables para cada una de las categorias
de activos y pasivos financieros. Los valores en libros de los instrumentos financieros se detallan 2
continuacién (expresado en miles de Soles):

31.12.2017  31.12.2016

Activos financieros

A valor razonable con efecto en resultados 482,095 246,594
Préstamos y cuentas por cobrar al costo amortizado 992,945 1,089,726
Total 1,475,040 1,336,320

Pasivos financieros
Al costo amortizado 423,060 400,092
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Administracién de riesgos financieros

Las actividades de la Compatiia la exponen 2 una variedad de riesgos financieros cuyos potenciales
efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia a efectos de minimizarlos. A
continuacién presentamos los riesgos financieros a los que se encuentra expuesta:

a. Riesgo de tipo de cambio
Las principales transacciones son efectuadas en Délares Estadounidenses, y se encuentran
vinculadas con saldos de cuentas por cobrar y cuentas por pagar, respecto de los cuales la
Gerencia estima un riesgo cambiario aceptable, en este momento. La Compafia no utiliza
instrumentos financieros derivados para cubrir el riesgo de su posicién en moneda extranjera.

Las operaciones en moneda extranjera se efectian a los tipos de cambio del mercado libre.

Al 31 de diciembre de 2017, el tipo de cambio era de S/3.238 para la compra y S/3.245 para
la venta (S/3.352 y S/3.360 al 31 de diciembre de 2016 respectivamente). Los activos y pasivos
expresados en miles de Doélares Estadounidenses son los siguientes:

31.12.2017  31.12.2016

Activos monetarios

Efectivo y equivalente de efectivo 109,436 46,357
Cuentas por cobrar comerciales a partes relacionadas 27,803 44,024
Otras cuentas por cobrar a terceros 3,492 1,176
Otras cuentas por cobrar a partes relacionadas 209,136 203,639
349,867 295,196
Pasivos monetarios
Obligaciones financieras (3,803) (6,829)
Cuentas por pagar comerciales a terceros (2,849) (2,185)
Otras cuentas por pagar a terceros (100) (108)
Otras cuentas por pagar a partes relacionadas (4,970) (4,904)
(11,722) (14,026)
Posicién activa, neta 338,145 281,170

b. Concentracién y riesgo de crédito
Los activos de la Compaiiia, que se encuentran potencialmente expuestos a concentraciones de
riesgo crediticio, corresponden a los depésitos en bancos y cuentas por cobrar comerciales. La
Compaiifa reduce la probabilidad de concentraciones significativas de riesgo de crédito
manteniendo sus dep&sitos en instituciones financieras de primera categoria. Respecto a las
cuentas por cobrar comerciales, la Gerencia considera que este riesgo se ve mitigado, debido a
que la Compaiiia trabaja con clientes de primer nivel en el mercado local.

c. Riesgo de liquidez
La administracién prudente del riesgo de liquidez implica disponer de suficiente efectivo y
equivalente al efectivo y tener la posibilidad de comprometer y/o tener comprometido
financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito. La Compania cuenta
con adecuados niveles de efectivo y equivalente al efectivo y fuentes de financiamientos
(Controladora) en respaldo de sus operaciones. Los pasivos financieros de la Compaiia son de
vencimiento corriente.
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4.

Efectivo

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en miles de Soles):

31.12.2017  31.12.2016

Fondos fijos 191 142
Cuentas corrientes 67,152 29,316
Depésitos a plazo 414,752 217,136
Total 482,095 246,594

La Compaiiia mantiene sus cuentas corrientes en bancos locales en miles de Soles S/49,550 (S/
17,771 en el 2016) y en miles de dolares estadounidenses por US$ 5,436 (US$ 3,357 en el 2016).

La Compaiifa mantiene sus cuentas corrientes en moneda nacional y en délares estadounidenses
en diversas entidades financieras locales, las cuales son de libre disponibilidad y no generan
intereses.

Al 31 de Diciembre de 2017 los depésitos a plazo fijo en el Sistema Financiero Nacional estin
denominados en moneda local por miles S/48,000 y en moneda extranjera por miles US$ 99,000
(equivalente a miles S/320,562) con vencimientos desde 120 dias hasta 365 dias. Incluye depositos
Overnight en moneda nacional por miles S/30,000 y en moneda extranjera por miles US$ 5,000
(equivale a miles S/16,190).

Al 31 de diciembre de 2016 los depésitos a plazo fijo en el Sistema Financiero Nacional estin
denominados en moneda local por miles S/73,000 y moneda extranjera por miles US$43,000
(equivalente a miles S/144,136) con vencimientos desde 90 dias hasta 365 dias. Incluye depésitos
Overnight en moneda nacional por miles S/48,000, asi como en moneda extranjera por miles
US$13,000.

Cuentas por cobrat comerciales

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en miles de Soles):
31.12.2017  31.12.2016

Facturas por cobrar
* Proyecto Nacional de Infraestructura de Transporte Nacional —

PROVIAS 1,505 20,991

* Proyecto Especial Huallaga Central y Bajo Mayo 2,269 13,350
* Proyecto Especial Jaen San Ignacio de Bagua 1,124 0
* Aeropuertos del Pert S.A. 0 85
* Ministerio de Relaciones Exteriores 652 1,045
* Gobierno Regional Amazonas 12,207 16,413
17,757 51,884

Valorizaciones por facturar
* Proyecto Nacional de Infraestructura de Transporte Nacional -

PROVIAS 43,419 23,186

* Proyecto Especial Huallaga Central y Bajo Mayo 9,615 15,504
* Gobierno Regional de Huinuco 0 1,695
* Ministerio de Relaciones Exteriores 0 404
* Gobierno Regional Amazonas 13,999 324
* Otros 0 14
67,033 41,127

Total 84,790 93,011
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Las facturas por cobrar estin relacionadas con valorizaciones por ejecucién de obras debidamente
aprobadas por el cliente, las cuales estin integradas por facturas emitidas, en su totalidad, en
moneda local. Son de vencimiento corriente, no devengan intereses y no cuentan con garantias
especificas.

Las valorizaciones por facturar estin sustentados por valorizaciones en proceso de ser
reconocidas por el cliente, los cuales estin integradas por valorizaciones emitidas, en su totalidad,
en moneda local. Son de vencimiento corriente, no devengan intereses y no cuentan con garantias
especificas.

6. Transacciones entre partes telacionadas

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en miles de Soles):

31.12.2017  31.12.2016

Cuentas por cobrar comerciales

Concesionaria Vial del Pertit S.A. 82,555 101,228
Concesionaria Vial del Sur S.A. 35,902 62,498
Concesionaria Vial del Sol S.A. 24,862 26,729
Opecovi S.A.C. 2 858
Construccién y Administracién S.A. Sucursal Bolivia 1,915 12,010
Agraria San Juan S.A. 135 186
Total 145,371 203,509

Las cuentas por cobrar comerciales corresponden principalmente a facturas y valorizaciones
reconocidas por ambas partes, que se originan principalmente en contratos de ejecucién de obras
y mantenimiento vial, cuyo atraso en la cancelacién genera intereses a una tasa de mercado y no
presentan garantias especificas.

31.12.2017  31.12.2016

Otras cuentas por cobrar

Concesionaria Vial del Perii S.A. 509,234 471,508
Concesionaria Puerto Amazonas S.A. 91,494 143,899
Concesionaria Terrapuerto Trujillo S.A. 31,560 44,932
Hidalgo e Hidalgo Inversiones S.A - Panama 97,389 100,929
Construccién y Administracién S.A. Sucursal Bolivia 0 1,677
Agraria San Juan S.A. 1,253 1,194
Consorcio Integraciéon 88 88
Total 731,018 764,227
Corto plazo 15,557 36,539
Largo plazo 715,461 727,688

Concesionaria Vial del Perl S.A. corresponde a un contrato por préstamo por miles US$ 8,539.
También se incluye el acuerdo de financiamiento por las valorizaciones de avance de obra y sus
intereses por la 2da. Etapa (en miles US§$ 129,207 y US$ 13,057 respectivamente) y 3era. Etapa (en
miles S/16,618 y S/4,317 respectivamente) de la Red Vial 6.

Concesionaria Puerto Amazonas S.A. corresponde 2 un contrato por préstamo por miles US$
28,256.

Concesionaria Terrapuerto Trujillo S.A. corresponde a un contrato por préstamo por miles
S/31,560 incluido intereses devengados por miles S/9,310.
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Hidalgo e Hidalgo Inversiones S.A - Panama corresponde a un contrato por préstamo por miles
US§ 30,077, incluido intereses devengados por miles

Agraria San Juan S.A. corresponde a un contrato por préstamo por miles S/1,253 incluido
intereses devengados por miles S/161.

31.12.2017  31.12.2016

Otras cuentas por pagar

Concesionaria Vial del Sur S.A. 5,916 0
Concesionaria Vial del Sol S.A. 93,383 57,262
Hidalgo e Hidalgo S.A. Ecuador 1,353 3,899
Concesionaria Vial del Pert S.A. 5,975 5,455
Opecovi S.A.C. 28 1
Concesionaria Puerto Amazonas S.A. 27 0
Consorcio Hidalgo e Hidalgo 3,141 1,634
Consorcio Aguas de Curumuy 1,498 1,498
Concesionaria Terrapuerto Trujillo S.A. 338 338
Construccién y Administracién S.A. Sucursal Bolivia 0 1,589
Total 111,659 71,676
Corto plazo 99,049 59,066
Largo plazo 12,610 12,610

Al 31 de diciembre de 2017 las otras cuentas por pagar corresponden a adelantos recibidos de la
Concesionaria Vial del Sol S.A. y Concesionaria Vial del Perti S.A. por miles S/92,361, 2 la
susctipcién de acciones en Concesionaria Vial del Sol S.A., Concesionaria Vial del Peri S.A.,
Concesionaria Terrapuerto Trujillo S.A. por miles S/ 12,610, préstamos recibidos del Consorcio
Aguas de Curumuy y de Consorcio Hidalgo e Hidalgo por miles S/4,638, dividendos por pagar a
Hidalgo e Hidalgo S.A. Ecuador por miles S/1,058 y otros por miles S/991.

Al 31 de diciembre del 2016 las otras cuentas por pagar corresponden a adelantos recibidos de la
Concesionaria Vial del Sol S.A. por miles S/ 50,323, a la suscripcién de acciones en Concesionatia
Vial del Sol S.A., Concesionaria Vial del Perti S.A., Concesionaria Terrapuerto Trujillo S.A. por
miles S/ 12,610, préstamos recibidos del Consorcio Aguas de Curumuy y de Consorcio Hidalgo e
Hidalgo por miles S/3,132, dividendos por pagar a Hidalgo e Hidalgo S.A. Ecuador por miles
S/3,899 y otros por miles S/1,712.

Las principales transacciones de la Compafiia con pattes relacionadas, sin incluir el Impuesto
General a las Ventas, fueron las siguientes:

31.12.2017  31.12.2016

Contratos de construccién y mantenimiento vial 425,745 527,330
Intereses 44776 47,277
Ventas de matetiales y suministros 427 0
Venta de activo fijo 0 32
Alquiler de inmuebles 1,145 663

Alquiler de equipos 0 11,370
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7. Otras cuentas pot cobrat

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en miles de Soles):

31.12.2017  31.12.2016

Crédito de impuesto a la renta 4,215 0
Adelanto para ejecucién de obras 4,281 12,369
Anticipo a proveedores 16,023 13,418
Préstamos al personal 2,562 1,684
Intereses devengados por depésitos a plazo 2,077 134
Reclamaciones a terceros 142 374
Tributos por recuperar 1,895 691
Diversas 571 309
Total 31,766 28,979

8. Inventarios

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en miles de Soles):

31.12.2017  31.12.2016

Materiales de obra 34,799 28,202
Servicios de construccidén en proceso 8,071 0
Total 42,870 28,202

Los materiales de obra incluye los materiales utilizados en la actividad propia de construccion, los
consumibles son las existencias que utilizari el equipo y maquinarias de construccién, mientras
que los inventarios de equipamiento corresponde a los bienes terminados que se instalarin en la
obra.

Los servicios en proceso representan los costos de las obras que al cierre del periodo no han
tenido grado de avance.

9. Inversiones en asociadas

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en miles de Soles):

Reconocimiento
31.12.2016 Adicién patrimonial 31.12.2017
Concesionaria Vial del Peri S.A. 25% 49,880 0 177 50,057
Concesionaria Vial del Sur S.A. 25% 18,518 0 30 18,548
Concesionaria Vial del Sol S.A. 35% 84,040 0 (20,327) 63,713
Concesionaria Puerto Amazonas S.A. 65% 7,800 26,056 (12,137) 21,719
Concesionaria Vial Honduras S.A. 50% 4,852 967 28,532 34,351
Concesionaria Terrapuerto Trujillo S.A. 90% 3,597 15,500 (11,131) 7,966
Construccién y Administracién S.A.
Sucursal Bolivia 100% 32 0 0 32
Opecovi S.A.C. 99% 4,383 0 555 4,938
Concesionaria Hidrovia Amazdénica S.A.  50% 0 23,068 0 23,068
Total 173,102 65,591 (14,301) 224,392
Reconocimiento
31.12.2015 Adicién patrimonial 31.12.2016
Concesionaria Vial del Pera S.A. 25%, 50,353 0 @73) 49,880

Concesionaria Vial del Sur S.A. 25%, 18,669 0 (151) 18,518
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10.

Concesionaria Vial del Sol S.A. 35% 59,145 0 24,895 84,040
Concesionaria Puerto Amazonas S.A. 65% 7,800 0 0 7,800
Concesionaria Vial Honduras S.A. 50% 4,852 0 0 4,852
Concesionaria Terrapuerto Trujillo S.A. 90% 184 9,500 (6,087) 3,597
Construccién y Administracién S.A.

Sucursal Bolivia 100% 32 0 0 32
Opecovi S.A.C. 99% 0 3 4,380 4,383
Total 141,035 9,503 22,564 173,102

Concesionaria Vial del Perit S.A.: constituida el 24 de agosto del 2005 con el objeto de ejercer
todos los derechos y obligaciones relativos a la Concesién del Tramo Vial Puente Pucusana —
Cerr6 Azul- Ica de la Carretera Panamericana Sur — Red Vial No. 6.

Concesionaria Vial del Sur S.A.: constituida el 01 de octubre del 2007 con el objeto de ejercer
todos los derechos y obligaciones relativos a la Concesién del Tramo Vial N°5 del Proyecto
Cotrredor Vial Interoceanico Sur, Peri-Brasil.

Concesionaria Vial del Sol S.A.: constituida el 26 de junio del 2009 con el objeto de ejercer todos
los derechos y obligaciones relativos a la Concesion de la Autopista del Sol, que comprende el
tramo de la ciudad de Trujillo 2 la ciudad de Sullana.

Concesionaria Puerto Amazonas S.A.: constituida el 11 de mayo de 2011 con el objeto de ejercer
todo los derechos y obligaciones relativos a la Concesién del nuevo terminal Portuario de
Yurimaguas - Nueva Reforma.

Concesionaria Vial Honduras: constituida el 18 de abril de 2012, con el objeto de ejercer todos los
derechos y obligaciones relativos a la concesién del Cotredor Logistico Goas Coran — Villa de San
Antonio. San Pedro Sula — Puerto Cortez y Tegucigalpa — Villa de San Antonio del pais de
Honduras.

Concesionaria Terrapuerto Trujillo S.A.: constituida el 1 de agosto de 2012, con el objeto de
ejercer los derechos y obligaciones relativos a construccién, operacién y mantenimiento del
terminal terrestre de pasajeros de la ciudad de Trujillo.

Construccién y Administracién S.A. Sucursal Bolivia: constituida el 28 de abzil de 2015, como
respuesta al Plan de Expansién de la Compaiiia.

Opecovi S.A.: Constituida el 23 de noviembre 2007, con el objeto social de dedicarse a la
administracién y operacién de carreteras, operacidn de estaciones de peaje y estaciones de peaje,
cobro de peajes, esto como respuesta al plan de expansién de la Compaiifa. Se adquirié el 18 julio
de 2016.

Concesionaria Hidrovia Amazénica S.A. constituida el 16 de agosto de 2017, con el objeto de
ejercer los derechos y obligaciones exclusivos de explotar y conservar los bienes a ejecutar Rios
Marafién y Amazonas tramo Yurimaguas-Confluencia con Rio Marafién, Rio Ucayali.

Invetsion inmobiliarias

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en miles de Soles):

31.12.2017  31.12.2016

Terrenos 7,042 7,042
Edificaciones propias 3,638 3,753
Edificaciones en arrendamiento financiero 1,096 1,131

Total 11,776 11,926
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11. Propiedad, planta y equipo, neto

A continuacién se presenta el movimiento y la composicién del rubro (expresado en miles de
Soles):

Saldo Transfe- Saldo
inicial  Adiciones rencias Retiros final
Al 31 de diciembre de 2017
Costo
Activos propios
Terrenos 24,289 30 0 0 24,319
Edificaciones administrativas 15,419 0 (7,771) 0 7,648
Edificaciones para la produccién 9,115 0 8,443 0 17,558
Instalaciones 1,145 123 28 0 1,296
Maquinaria y equipo 173,540 12,474 5,095 (3,365) 187,744
Unidades de transporte 119,420 901 25,198 (612) 144,907
Muebles y enseres 1,340 142 3 8) 1,477
Equipos diversos 4,512 409 (2,241) (32) 2,648
Unidades por recibir 9 2,089 (1,953) 0 145
Trabajos en curso 211 860 (343) (210) 518

349,000 17,028 26,459 (4,227) 388,260

Arrendamiento financiero

Edificios y construcciones 7,185 0 0 0 7,185
Instalaciones 2,317 0 0 0 2,317
Maquinaria y equipo 24,364 0 (4,915) 0 19,449
Unidades de transporte 65,258 0 (21,544 0 43,714
Muebles y enseres 245 0 0 0 245
Equipos de computo 23 0 0 0 23
99,392 0 (26,459) 0 72,933

Costo 448,392 461,193
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Saldo Transfe- Saldo
inicial  Adiciones  rencias Retiros final
Al 31 de diciembre de 2017
Depreciacién acumulada
Activos propios
Edificios y construcciones 2,054 211 (1,299) 0 966
Edificaciones para la produccién 1,126 532 1,299 0 2,957
Instalaciones 560 119 3 0 682
Magquinaria y equipo 133,540 17,207 1,206 (3,261) 148,692
Unidades de transporte 95,366 12,834 10,635 (589) 118,246
Muebles y enseres 717 128 @ (6) 837
Equipos diversos 2,730 361 (1,328) (25) 1,738

236,093 31,392 10,514 (3,881) 274,118

Arrendamiento financiero

Edificios y construcciones 163 218 0 0 381
Instalaciones 174 232 0 0 406
Maquinaria y equipo 3,926 4,136 (1,966) 0 6,096
Unidades de transporte 7,722 11,442 (8,548) 0 10,616
Muebles y enseres 18 24 0 0 42
Equipos de computo 4 2 0 0 6
12,007 16,054 (10,514) 0 17,547
Depreciacién acumulada 248,100 291,665
Costo neto 200,292 169,528
Saldo Transfe- Saldo
inicial Adiciones  rencias Retiros final
Al 31 de diciembre de 2016
Costo 405,013 69,793 0 (26414) 448392
Depreciacién 212,446 37,298 0 (1,644) 248100
Costo neto 192,567 200,292

El gasto por depreciacién de los activos fijos durante 2017 y 2016 ha sido distribuido de la
siguiente manera:

31.12.2017  31.12.2016

Costo de ventas 46,426 36,161
Gastos de administracién 1,021 1,137

Total 47,447 37,298
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12. Obligaciones financieras

13.

14.

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en miles de Soles):

Banco de Crédito del Perii S.A.A

Banco Internacional del Peri del Perti S.AA.
Banco Scotiabank Perti S.A.A.

BBVA Banco Continental S.A.A.

Banco Interamericano de Finanzas S.A.A.
Banco Santander S.AA.

Total

Corto plazo
Largo plazo

27

31.12.2017  31.12.2016
0 666

0 849

12,340 24,305
27,050 35,006

0 2,843

0 5,093

39,390 68,582
17,879 29,025
21,511 39,827

Este rubro comprende al 31 de diciembre de 2017 y 2016, arrendamientos financieros en moneda
local y extranjera, que no incluye intereses no devengados, y que han sido destinados para
laadquisicién de activos fijos para la Compaiifa y han sido prestadas a tasas fijas.

Cuentas por pagar cometciales

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en miles de Soles):

Facturas por pagar
Provisiones por pagar
Honorarios por pagar
Total

Otras cuentas por pagar

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en miles de Soles):

Adelantos recibidos para ejecucién de obras
Tributos por pagar

Remuneraciones y beneficios por pagar
Diversos

Total

Corto plazo
Largo plazo

31.12.2017  31.12.2016
25,382 14,343
8,639 4,688

92 62

34,113 19,093
31122017  31.12.2016
194,038 166,289
15,331 44,300
24,699 27,819
3,830 2,063
237,898 240,471
176,784 203,464
61,114 37,007

Al 31 de diciembre de 2017 los adelantos recibidos para ejecucién de obras corresponden a los
clientes: los Proyecto Especial de Infraestructura de Transporte Nacional — Provias Nacional
miles S/129,369; Proyecto Especial Huallaga Central y Bajo miles S/9,319; Gobierno Regional
Amazonas miles S/27,941y el Proyecto Especial Jaen San Ignacio de Bagua miles S/27,410

Al 31 de diciembre de 2016 los adelantos recibidos para ejecucién de obras corresponden a los
clientes: los Proyecto Especial de Infraestructura de Transporte Nacional — Provias Nacional
miles S/94,805; Proyecto Especial Huallaga Central y Bajo miles S/31,776; Gobierno Regional

Amazonas miles S/39,708.
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15.

16.

17.

18.

Al 31 de diciembre del 2017 los tributos por pagar incluyen: impuesto general a las ventas por
miles /10,522 y otros tributos por miles S/4,651 y contribuciones a las AFP por miles S/1,415
(impuesto general a las ventas por miles S/40,142 y otros tributos por miles S/8,605 y
contribuciones a las AFP por miles S/1,042 al 31 de diciembre de 2016).

Capital social

El capital social de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2017 asciende a 150,000 acciones 2 un valor
nominal de $/1.00 cada una, integramente suscritas y pagadas.

Los accionistas de la Compaiiia, al 31 de diciembre de 2017, son Hidalgo e Hidalgo S.A. y Roxana
Ivon Azafia Pérez quienes mantienen el 99.99964% por ciento y el 0.00036% por ciento,
respectivamente, de las acciones comunes de la Compaiifa.

Reserva legal

La Ley General de Sociedades establece que en el caso de la reserva legal se debe detraer un
minimo del diez por ciento de la utilidad distribuible de cada ejetcicio, deducido el impuesto a la
renta y debe ser destinada a una reserva legal hasta que ella alcance un monto igual a la quinta
parte del capital. El exceso sobre este limite no tiene la condicién de reserva legal. Las pérdidas
correspondientes 2 un ejercicio se compensan con las utilidades o reservas de libre disposicién.
En ausencia de éstas se compensan con la reserva legal. En este tltimo caso, la reserva legal debe
ser repuesta. La Comparifa puede capitalizar la reserva legal, quedando obligada a reponerla. La
reposicion de la reserva legal se hace destinando utilidades de ejercicios posteriores en la forma
establecida por la Ley General de Sociedades.

Resultados acumulados

Mediante Ley N°30296, publicada el 31 de diciembre del 2014, se han establecido modificaciones
a la Ley del Impuesto a la Renta. Entre las modificaciones debemos sefialar el incremento gradual
del impuesto a los dividendos al que estin afectas las personas naturales y personas juridicas no
domiciliadas, se incrementara de la anterior tasa de 4.1% a 6.8% para los dividendos que se
acuerden o paguen en los afios 2015 y 2016.

Mediante las Juntas Generales de Accionistas de fechas 28 de febrero y 28 de marzo de 2017, se
aprobé la distribucién de dividendos por miles S/20,000.

Ingresos por servicios

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en miles de Soles):

31.12.2017  31.12.2016

Servicios de construccion
Centro Binacional de Atencién en Frontera (CEBAF)

Desaguadero, Pert 13,147 51,947
Rehabilitacién integral y ampliacién de la capacidad de albergue,

Establecimiento Penitenciario de Puno-Etapa I 0 16,101
Construccién de la Autopista del Sol (Trujillo-Sullana) 50,987 81,705
Rehabilitacién de Vias Departamentales, Provincia de Bagua y

Utcubamba — Amazonas 50,792 10,959
Construccién carretera San Alejandro 170,160 65,933
Construccién segunda etapa Red Vial 6 59,091 131,192
Construccién obras nuevas Red Vial 6 0 29,025
Obras Nuevas de Concon y Puente Nuevo Ayacucho 22,260 0
Construccién — Puente Topara 0 12,191

Construccion del Nuevo Terminal Portuario de Yurimaguas fase 1 0 40,947
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31.12.2017  31.12.2016

Construccidn tercera etapa Red Vial 6 0 19,670
Ampliacién segunda calzada carretera Tingo Maria-
Pucallpa 60,448 63,942
Autopista Puno — Juliaca, Corredor Vial Interoceanica Sur
tramo 5 73,663 62,424
Obra Adicional de ConstruccionSectores Inestables Sector 3 2,416 0
Via de Evita miento Piura, segunda calzada 60,566 42728
Obra Adicional PAD Casagrande 5,485 0
Construccién de Puente Venado - Prura 11,886 0
Construccién de la Red Vial Regional San Martin 0 117,329
Mejoramiento de los Servicios de Salud Hospital Tocache. 44,847 33,666
Mejoramiento de los Servicios de Salud San José de Sisa. 3,567 32,368
Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera Tarapoto — Juanjui. 0 5,402
Lote 2: refuerzos al sistema de distribucién de agua potable para
Piura-Castilla 0 1,179
Mejoramiento del corredor vial Coasia 52,354 0
Mejoramiento y rehabilitacién de la carretera Mazamari 21,283 0
Culminacién del proyecto de Irrigacién Amojao 8,660 0
Obras Adicionales Interoceianica Sur 1,613 0
Rehabilitacion de la Carretera Jaen -San Ignacio 913 0
Rehabilitacién y Mejoramiento de la carretera Otuzco-
Callacuyan. 0 3,257
714,138 821,965
Setvicios de mantenimiento vial
Mantenimiento rutinario de la Red Vial 6 17,912 13,733
Mantenimiento periédico de la Red Vial 6 85,475 57,621
Mantenimiento rutinario del Corredor Vial Interoceinica Sur,
tramo 5 20,374 19,825
Mantenimiento periédico Interoceanica Sur 4,469 0
Mantenimiento rutinatio de la Autopista del Sol 20,521 16,269
Mantenimiento de la Red Vial Regional San Martin 8,689 5,889
Conservacién Vial de la carretera Desvio Tingo Marfa-
Juanjui-Tarapoto. 0 12,071
Conservacién Vial por Niveles de Servicio Punta Pejerrey 92 5,485
Conservacién Vial Corredor Puente Pumahuasi-Pucallpa 19,144 18,254
Mejoramiento de Vias Departamentales, Provincia de Bagua y
Utcubamba — Amazonas 5,234 4,143
Conservacién del corredor vial Coasia 4,481 7,540
Mejoramiento y conservacién vial Casma 26,158 0
212,549 160,830
926,687 982,795
Setvicios de ingenieria
Consultoria Estudio de puentes Salado y Callaza 0 445
Expediente Técnico por el reemplazo 10 puentes Sullana 2,810 2,207
Expediente técnico de Gestién Vial Red Vial San Martin 0 271
Expediente Técnico del Hospital Amazonas 0 340
Expediente Técnico circuito vial amazonas 0 2,089
Expediente técnico Mejoramiento de los Servicios Hospital
Tocache 0 431
Expediente técnico Mejoramiento de los Servicios Establecimiento
de Salud San José de Sisa 0 153

2,810 5,936
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31.12.2017  31.12.2016

Otros servicios

Alquiler de maquinarias y equipos 0 11,370
Alquiler de inmuebles 857 663
Ingresos por venta de materiales y suministros 427 0

1,284 12,033

930,781 1,000,764

19. Costo por servicios

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en miles de Soles):
31.12.2017 31.12.2016

Mano de Obra Directa 219,880 228,699
Maquinaria y Equipo 154,656 70,338
Materiales y Suministros Directos 165,280 262,655
Gastos Generales 52,026 39,217
Sub Contratos de Obra 66,823 56,288
Total 658,665 657,197

20. Gastos de administracién y ventas

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en miles de Soles):

31.12.2017  31.12.2016

Gastos de petsonal 10,747 9,927
Servicios prestados por terceros 3,564 2,625
Tributos 366 943
Cargas diversas de gestion 2,031 3,139
Provisiones del ejercicio 1,021 1,137
Total 17,729 17,771

21. Financietos, neto

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en Soles):

31.12.2017  31.12.2016

Intereses por depésitos bancatios 7,075 2,538
Intereses por financiamiento a partes relacionadas 44775 49,279
Intereses cuentas por cobrar terceros 0 538
Intereses por arrendamiento financiero (2,729) (2,548)

49,121 47,807
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22. Situacion tributaria
a. La tasa del Impuesto a la Renta aplicable es de 29.5% y 28% para los ejercicios 2017 y 2016,
respectivamente. La Gerencia considera que ha determinado el Impuesto a la Renta bajo el
régimen general de dicho impuesto la que exige agregar y deducir al resultado mostrado en los
estados financieros aquellas partidas que la referida legislacién reconoce como gravable y no
gravables, respectivamente. El Impuesto 2 la renta por los ejercicios 2017 y 2016 han sido
determinados como sigue (expresado en miles de Soles):

31.12.2017  31.12.2016

Utilidad (pérdida) antes de Impuesto a la renta 257,314 378,710
Adiciones permanentes 32,543 (12,755)
Adiciones (deducciones) temporales 5,014 (5,858)
Renta neta imponible 294,871 360,097
Impuesto a la renta 86,987 100,827

A continuacién se presenta el detalle del Impuesto a la renta mostrados en el estado de
resultados por los afios 2017 y 2016 (expresado en miles de Soles):

31.12.2017  31.12.2016

Corriente (86,987) (100,827)
Diferido 2,873 (1,249)
(84,114) (102,076)

b. El impuesto con la tasa del 4.1% serd de cargo de la empresa por toda suma o entrega en
especie que resulte renta gravable de la tercera categoria que represente una disposicién
indirecta de renta no susceptible de posterior control tributario, incluyendo sumas cargadas a
gastos e ingresos no declarados.

c.  Laautoridad tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el Impuesto a la
Renta y el Impuesto General a las Ventas calculado por la Compafiia en los cuatro afios
posteriores a la presentacién de la declaracién de impuestos. Las declaraciones juradas del
Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas de los afios 2013 al 2017 y la que serd
presentada por el afio 2018, estin sujetas a fiscalizacién por parte de la autoridad tributaria.
Debido a las posibles interpretaciones que la autoridad tributaria puede dar a las normas
legales vigentes, no es posible determinar a la fecha si de las revisiones que se realicen
resultardn o no pasivos para la Compafiia por lo que cualquier eventual mayor impuesto o
recargo que pudiera resultar de revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio en
que éste se determine.

En opinién de la Gerencia de la Compadiia y de sus asesores legales, cualquier eventual
liquidacién adicional de impuestos no seria significativa para los estados financieros al 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

d. A partir del afio 2016, para los efectos del Impuesto a la Renta e Impuesto General a las
Ventas, los precios de transferencia por transacciones con empresas vinculadas
econémicamente y con residencia en territorio de baja o nula imposicién deberan estar
sustentados con documentacién e informacién sobre los métodos de valoracién utilizados y
los criterios considerados para su determinacién mediante la presentacién de una Declaracién
Jurada Informativa denominada “Repozte Local” si el monto de las operaciones intragrupo
superan el importe de S/ 9,315,000 (2,300 UIT), una Declaracién Informativa denominada
“Reporte Maestro™ si las operaciones superan el importe de S/ 81.000,000 (20,000 UIT) o una
Declaracién Informativa denominada “Reporte Pais por Pais” si la empresa local pertenece a
un grupo multinacional. La Gerencia de la Compaiiia considera que para propésitos del
Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas se ha tomado en cuenta lo establecido en
la legislacién tributaria sobre precios de transferencia para las transacciones entre empresas
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23.

24.

25.

vinculadas econémicamente y con residencia en territorio de baja o nula imposicién, por lo
que no surgirdn pasivos de importancia al 31 de diciembre de 2017.

A partir del afio 2005 se ha establecido un Impuesto Temporal a los Activos Netos, el mismo
que se calcula sobre el valor de sus activos netos. La tasa del impuesto es de 0.4% aplicable al
monto de los activos que exceden S/ 1 millén. El citado impuesto puede ser pagado al
contado o en nueve cuotas mensuales sucesivas. El monto efectivamente pagado puede ser
utilizado como crédito contra los pagos a cuenta del impuesto a la renta del afio.

Contingencias

Al cierre del ejercicio la Compania presenta las siguientes contingencias:
Como resultado de la fiscalizacién de SUNAT del ejercicio 2008, existe una impugnacién por un
importe de S/1, 839,176. La Gerencia y los asesores legales de la Compaiifa esperan obtener un

resultado favorable.
Cartas fianzas

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Compafiia mantiene en el sistema financiero nacional
cartas fianzas por adelantos de obras, fiel cumplimiento y seriedad de oferta segin el detalle

siguiente:

2017 2016
S/ 000 US $000 S/ 000 US $000
Fianza por adelantos de obra 346,439 0 336,298 0
Fianza de fiel cumplimiento 483,775 9,987 385,293 8,466

Presentacion de estados financieros 2016

La Gerencia ha realizado la reclasificacién entre sus cuentas por cobrar a partes relacionadas corto

plazo y largo plazo en la presentacion del estado de situacién financiera al 31 de diciembre del

2016 y estado de flujos de efectivo por el afio terminado 2 esa fecha, con la finalidad de mostrar

comparativamente sus estados financieros del 2017 y 2016. A continuacién se detalla las

modificaciones realizadas (expresado en miles de soles):
Estado de situacién financiera:

Anterior Nuevo
auditado auditado
31.12.2016 31.12.2016

Cuentas pot cobrart pattes relacionadas
Comerciales — corto plazo 636,855 203,509
No comerciales — largo plazo 294,342 727,688



2018
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:
CONSTRUCCION Y ADMINISTRACION S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CONSTRUCCION Y ADMINSITRACION S.A, (en
adelante la Compaiifa), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y
los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
dicha fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia con respecto a los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de estos estados financieros de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF emitidas por el International
Accounting Standards Board, vigentes en el Pert y del control interno que la Gerencia determina que es
necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores materiales, ya
sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
aprobadas para su aplicacién en el Pert por la Junta de Decanos de los Colegios de Contadores Ptiblicos
del Perd. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos
la auditoria para tener una seguridad razonable de que los estados financieros estén libres de errores

materiales.

Una auditoria conprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de que existan errores materiales
en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta evaluacién de riesgos, el auditor
toma en consideracion el control interno pertinente de la Compafiia para la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno
de la Compafiia. Una auditoria también conprende la evaluacién de si los principios de contabilidad
aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi
como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

Los estados financieros antes indicados, presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la
situacién financiera de CONSTRUCCION Y ADMINISTRACION S.A. al 31 de diciembre de 2018, asi como su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera emitidas por el International Accounting Standards Board.

Otros asuntos de interés

Tal como se menciona en la nota 1.4, la Fiscalia Supraprovincial Anticorrupcidn mantiene un proceso de
investigacidn a representantes de constructoras nacionales y extranjeras, entre ellos al representante legal
de la Compafiia, sobre la existencia de supuestos actos de corrupcién en la adjudicacién de obras publicas
con el Estado Peruano. Las empresas constructoras, entre ellas la Compaiiia, han sido consideradas como
terceros civilmente responsables para el pago de la reparacidn civil en caso de mediar sentencias
condenatorias contra sus representantes. Asi es que el Poder Judicial a solicitud de la Procuraduria Piblica
dictd, con fecha 13 de febrero de 2019 para dichas empresas una medida cautelar de embargo en forma
de inscripcidn e inhibicién para gravar acciones y derechos sobre bienes, correspondiendo a la Compaiiia
el valor de S/ 9,987,891.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 que se presentan para fines
comparativos, fueron auditados por otros auditores independientes, cuyo dictamen de fecha 21 de agosto
de 2018 no contuvo salvedades.

Lima, Peru
21 de marzo de 2019

Refrendado por:

0 Ylgor 7 frmotem SEET

Jaime E. Vizcarra Moscosd,(Socio)
Contador Publico Colegiad
Matricula N2 6847
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CONSTRUCCION Y ADMINISTRACION S.A
ESTADOS DE RESULTADOS
(Notas 1 al 5)
(Expresado en miles de soles)

Al 31 de diciembre

Nota 2018 2017

Ingresos por servicios de construccion y y
mantenimiento de infraestrucutra 823,215 926,687
Ingreso por servicios de ingeneria 17,563 2,810
Ingreso por otros servicios prestados 1,106 1,284

841,884 930,782
Costo por servicios de construccion y
mantenimiento de infraestructura 18 (635,959) (644,832)
Costo por servicio de ingeneria 18 (12,925) (2,018)
Costo por otros servicios prestados 18 (1,816) (11,815)
Utilidad Bruta 191,183 272,116
Gasto administrativos y ventas 19 (21,471) (17,729)
Utilidad operativa 169,712 254,387
Financieros, neto 20 49,818 49,121
Diversos 1,927 1,553
Participacion en asociadas 11,863 (14,301)
Diferencia en cambio, neta 4.2 43,607 (33,447)
Utilidad antes de impuesto a la renta 276,927 257,314
Impuesto a la renta 21 (81,629) (84,114)
Utilidad neta 195,298 173,200

Las notas a los estados financieros adjuntas, son parte integrante de este estado.
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Saldo al 01 de enero 2017

Distribucion de diviendos

Detraccidn de reserva legal
Capitalizacidn de resultados acumulados
Utilidad del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre 2017
Distribucion de dividendos

Detraccion de reserva legal
Capitalizacion de resultados acumulados
Utilidad del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre 2018

CONSTRUCCION Y ADMINISTRACION S.A
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresado en miles de soles)

(Nota 17)
Reserva Resultados
Capital Legal Acumulados Total
140,000 28,000 1,172,699 1,340,699
- 5 (20,000) (20,000)
- 2,000 (2,000) -
10,000 - (10,000) =
- - 173,200 173,200
150,000 30,000 1,313,899 1,493,899
- - (20,000) (20,000)
- 6,000 (6,000) -
30,000 - (30,000) -
- - 195,298 195,298
180,000 36,000 1,453,197 1,669,197

Las notas a los estados financieros adjuntas, son parte integrante de este estado.
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CONSTRUCCION Y ADMINISTRACION S.A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Nota1al5)
(Expresado en miles de soles)

Actividades de operacion:
Utilidad neta

Ajuste que no representan movimiento de efectivo:
Depreciacion
Reconocimiento patrimonial

Cargos y abonos por cambios netos en el activo y pasivo:

Aumento o disminucidn cuentas por cobrar comerciales a terceros

Aumento o disminucién cuentas por cobrar comerciales a partes relacionadas
Aumento o disminucidn otras cuentas por cobrar a terceros

Aumento o disminucidn otras cuentas por cobrar a partes relacionadas
Aumento o disminucién de inventarios

Aumento o disminucién de cuentas por pagar comerciales terceros

Aumento o disminucion cuentas por pagar a partes relacionadas

Aumento o disminucién otras actividades

Flujo neto provisto de las actividades de operacion

Actividades de inversion

Adquisicion de activo fijo

Adquisicién de inversiones

Flujo neto proveniente (utilizado) de las actividades de inversidn

Actividades de financiamiento

Distribucion de dividendos

Préstamos a vinculadas

Flujo neto (utilizado) de las actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo y equivalente al efectivo
Saldo de efectivo y equivalente al efectivo al inicio del periodo
Saldo de efectivo y equivalente al efectivo al finalizar el ejercicio

Las notas a los estados financieros adjuntas, son parte integrante de este estado.

Al 31 de Diciembre de

2018 2017
195,298 173,200
43,917 43,713
15,555 (28,222)
(19,692) 8,221
85,198 491,484
7,927 (2,787)
(34,337) 28,267
(47,337) (14,668)
(25,292) 12,447
(18,985) 38,925
(2,440) (2,404)
199,813 748,176
(53,870) (42,262)
= (23,068)
(53,870) (65,330)
(20,000) (18,942)
(64,960) (428,403)
(84,960) (447,345)
60,982 235,501
482,095 246,594
543,077 482,095
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CONSTRUCCION Y ADMINISTRACION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

INFORMACION GENERAL

Antecedentes

CONSTRUCCION Y ADMINISTRACION S.A. (en adelante la Compafifa), fue constituida el 11 de enero
de 1975 en la ciudad de Lima mediante escritura publica. Su principal accionista es Hidalgo e Hidalgo
S.A. empresa domiciliada en Ecuador, quien posee el 99.99% de acciones. El domicilio legal de la
Compaiia es en la Av. Javier Prado Este No. 4109, Distrito de Santiago de Surco, Lima, Perd.

Al 31 de diciembre de 2018, el personal empleado y obrero por la Compafiia para desarrollar sus
actividades comprendi6 1,510 y 3,765 trabajadores (1,682 y 3,349 trabajadores al 31 de diciembre de
2017).

Operaciones

La Compaiiia tiene por objeto la construccion de obras viales, de obras civiles, asi como de obras de
infraestructura de agua y desaglie, ejecucion de obras de ingenieria en general como habilitaciones
urbanas, ejecuciéon de obras hidrdulicas, eléctricas, irrigaciones, puentes, instalaciones mecanicas,
elaboracién de proyectos civiles y arquitectdnicos, ejecucion y desarrollo de proyectos de ingenieria
civil, entre otros.

Al 31 de diciembre de 2018 el Compafiia mantiene una cartera de trabajos contratados por ejecutar
que asciende a S/ 1,536,163,000 y USS 327,741,000 correspondiente a contratos de construccién y
contratos de mantenimiento vial e ingenieria.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017, fueron aprobados por la
Junta Obligatoria Anual de Accionistas realizada el 27 de marzo de 2018.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados por la Gerencia y estan
pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas. En opinién de la Gerencia, los
estados financieros al 31 de diciembre de 2018, serdn aprobados por la Junta General de Accionistas
sin modificaciones.

Procesos investigatorios

El 13 de julio de 2017, la Secretaria de Tecnica de la Comision de Defensa de la Libre Competencia
del Instituto Nacional de Defensa de la Competencia y de la Proteccién Intelectual — INDECOPI —,
en el marco de una investigaciéon contra un ndmero de constructoras peruanas y extranjeras
(incluyendo a la Compaiiia), realizé una visita inspectiva en las oficinas de la Compaiiia con la
finalidad de obtener informacion relacionada con los procedimientos de contratacién referido a
obras publicas de infraestructura con las entidades del sector publico durante el periodo
comprendido entre los afios 2004 y 2015, en el cual se comprenden a tres (3) obras adjudicadas en
consorcio.

La Compafiia ha proporcionado al INDECOPI toda la infomacidn solicitada y continua colaborando
con la investigacion.
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Por otra parte, el Ministerio Publico inici6 en el afio 2017 un proceso de investigacidn a funcionarios
y ex funcionarios del Ministerio de Transportes y Comunicaciones y a los representantes de
empresas constructoras nacionales y extranjeras que operan en el pais, incluyendo en la misma al
representante de la Compaiiia, sobre supuestos actos de corrupcion en la adjudicaciéon de obras
publicas entre los afios 2011 al 2014.

El 30 de noviembre de 2018 el Juzgado Nacional de Investigacion Preparatoria especializado en
delitos de corrupcion resolvio, a pedido de la Procuraduria, declarar a las empresas constructoras,
entre ellas la Compafiia, como terceros civilmente responsable fijando un monto de reparacién
conjunta por S/ 64,898,877, monto que dichas empresas deberian cancelar de manera solidaria en
el supuesto de mediar sentencia condenatoria contra sus representantes.

La Gerencia y sus asesores legales consideran que no existe un vinculo material en funcién a los
dafos, que justifique la solidaridad que la Procuraduria invoca.

Aplicacion de la Ley Anticorrupcion

La Ley 30737 y su reglamento aprobado mediante Decreto Supremo N° 096-2018-EF, han limitado
la exposicién de la Compafiia sobre el caso descrito en el literal anterior. Estas normas fijan
lineamientos para el calculo de una posible indemnizacién como tercero civil responsable,
reduciendo la incertidumbre de la imposicién de embargos de bienes que podrian eventualmente
entorpecer la capacidad de operacion.

El Directorio de la Compaiiia y sus asesores legales consideran que los citados dispositivos legales
no le son aun de aplicacion, fundamentalmente por el estado actual de las indagaciones a cargo del
Ministerio Publico.

No obstante, la Gerencia ha disefiado e implementado herramientas para proteger a la Compaiiia
de hechos de fraude o soborno mediante la implementaciéon de procedimientos y matrices de
control de prevencién y de deteccidn, cuya finalidad consiste en asegurar la continuidad del negocio
con arreglo a buenas practicas de negocios, habiendo obtenido una certificacién bajo la norma ISO
37001 (octubre 2018 hasta 2021).

Sin desmedro de lo anterior, la Gerencia y sus abogados externos contintian prestando toda su
colaboracién a las autoridades y conduciendo una evaluacién permanente de la informacién
vinculada a las investigaciones descritas para mantener preparada su defensa ante cualquier
imputacion que surja durante dichas investigaciones y que no sean conocidas a la fecha.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los principios y précticas contables aplicados para el registro de las operaciones y la preparacion
de los estados financieros de la Compaiiia adjuntos se describen a continuacidn, estos principios y
précticas se han aplicado de manera uniforme al 31 de diciembre de 2018, a menos que se indique
lo contrario.

Bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Normas Internaciones de
Informacién Financiera (NIIF) oficializadas en el Per( a través de la Resolucion emitida por el
Consejo Normativo de Contabilidad (CNC) y vigentes al 31 de diciembre de 2018. Las NIIF incorporan
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a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos de los Comités de
Interpretaciones SIC e IFRIC.

La informacién contenida en estos estados financieros es reponsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia, la que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los principios
y criterios contenplados en las NIIF.

Excepto indicacidn en contrario, los estados financieros separados han sido preparados de acuerdo
con el principio de costo historico a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la
Compaiiia a excepcién de las partidas que se miden al valor razonable.

La preparacion de los estados financieros bajo NIIF requiere el uso de ciertos estimados contables
criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas
contables para el uso de la Compaiiia. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o dreas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros se describen en la (nota 2.2).

Uso de estimaciones contables

La Gerencia evaltia continuamente los estimados y criterios contables usados, basandose en la
experiencia histdrica y otros factores, incluyendo a expectativa de ocurrencia de eventos futuros
que se consideren razonables de acuerdo con las circunstancias.

El proceso de preparacion de los estados financieros requiere estimaciones y supuestos para la
determinacién de los saldos de los activos y pasivos por parte de la Gerencia, incluyendo la
exposicidn de contingencias y el reconocimiento de los ingresos y gastos.

Si las estimaciones o supuestos, que estan basados en el mejor criterio de la Gerencia a la fecha de
los estados financieros, variaran en el futuro como resultado de cambios en las premisas en las que
se sustentaron, los correspondientes saldos de los estados financieros serdn corregidos en la fecha
en la que el cambio en las estimaciones y supuestos se produzca.

Las principales estimaciones relacionadas con los estados financieros adjuntos estan referidas a la
estimacion del valor razonable de los activos financieros, la vida Gtil y valor recuperable de bienes

del activo fijo, impuesto a la renta corriente y diferido y el porcentaje de realizacion de los ingresos.

La Gerencia ha ejercido su juicio critico al aplicar las politicas contables en la preparacién de los
estados financieros adjuntos, segtn se explica en las correspondientes politicas contables.

Conversion de moneda extranjera

Moneda funcional y operaciones en moneda extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros se expresan en la moneda del entorno econémico
principal en el que opera la Compaiiia (moneda funcional). Los estados financieros se presentan en
Soles, que es la moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

Se consideran transacciones en moneda extranjera aquellas que se efectian en una moneda

diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.
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Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando el tipo de
cambio vigente a la fecha de las transacciones o la fecha de valuaciéon publicados por la
Superintendencia de Banca y Seguros y AFP.

Las ganancias y pérdidas por diferencia en cambio que resulten del pago de tales transacciones y
de la conversidn a los tipos de cambio al cierre el afio de activos y pasivos monetarios denominados
en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados dentro del rubro de “Diferencia en
cambio, neta”.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultédneamente a un activo financiero
en una empresa y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra. En el caso de la
Compaiiia, los instrumentos financieros corresponden a instrumentos primarios tales como
efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes
relacionadas, otras cuentas por cobrar (terceros y partes relacionadas) y cuentas por pagar
comerciales. Los instrumentos financieros son medidos a su valor razonable, mas los costos
directamente relacionados con la transaccién. Si se negocian en un mercado activo la referencia
son los precios cotizados en el mercado; si no se negocian en un mercado activo, el valor razonable
se determina mediante valuaciones, tales como: comparacidn de operaciones recientes, el valor de
otro instrumento similar y el andlisis mediante flujos de fondos, entre otros.

En las respectivas notas sobre politicas contables se revelan los criterios sobre el reconocimiento y
valuacién de estas partidas.

Clasificacidn, reconocimiento v valuacion de activos v pasivos financieros

Se han establecido las siguientes cuatro categorias para la clasificacion de los activos financieros: al
valor razonable con efecto en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento y activos financieros disponibles para la venta. La Compaiiia
mantiene activos al valor razonable con efecto en resultados (que incluye el efectivo y equivalente
de efectivo) y préstamos y cuentas por cobrar.

Los pasivos financieros se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y derivados designados como instrumentos de cobertura, segin sea el caso.
La Compaiiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial,
todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable mas los costos de
transacciones directamente atribuibles. La medicién posterior de pasivos financieros depende de
su clasificacién. Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen obligaciones financieras, cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Compensacion de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y
la Gerencia tiene la intencidon de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar
el pasivo simultaneamente.
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Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo
han terminado, la Compaiiia ha transferido sus derechos de recibir flujos de efectivo del activo o
ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente
a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso y cuando la Compaiia ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ha transferido su control.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o expira.
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante,
dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original, se reconoce el nuevo
pasivo y la diferencia entre ambos se refleja en los resultados del periodo.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia evalta a la fecha de cada estado de situacion financiera si existe evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados. Este
deterioro proviene de uno o mds eventos posteriores al reconocimiento inicial del activo y cuando
tiene un impacto sobre los flujos de caja proyectados estimados y puede ser estimado de manera
confiable.

El valor en libros de estos activos se ve afectado a través de una cuenta de estimacién y el monto
de la pérdida es reconocido en el estado de resultados integrales. Las cuentas por cobrarjunto con
la estimacidn asociada son castigadas cuando no hay un prospecto realista de recupero en el futuro.

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo comprenden el efectivo en caja, saldos en cuentas corrientes
bancarias, e inversiones en instrumentos del mercado monetario que son facilmente convertibles,
siendo aquellos con vencimientos originales de tres meses o menos.

El efectivo y equivalente al efectivo se miden a su valor razonable, basado en los tipos de cambio
relevantes a la fecha de presentacion.

Para propésito del estado de flujos al efectivo, el efectivo y equivalente de efectivo comprende el
efectivo disponible y los depdsitos en cuentas bancarias.

Cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y estimacion para cuentas de cobranza
dudosa

Las cuentas por cobrar se registran al valor razonable a la fecha de la transaccidn, neto de la
correspondiente estimacion por deterioro. La estimacién por deterioro de las cuentas por cobrar
se determina con base en una evaluacion de las cuentas individuales, considerando la suficiencia
de las garantias y la antigtiedad de las deudas.

Esta estimacidn es revisada periddicamente para ajustarla a los niveles necesarios para cubrir las

potenciales pérdidas. El monto de la estimacidn se reconoce en el estado de resultados. Las cuentas
incobrables se castigan cuando se identifican como tales.
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Las cuentas por cobrar comerciales son reconocidas por los montos originales de las facturas y los
montos por cobrar de los contratos segtin el avance de obra y estan presentados netos de la
estimacién para cuentas de cobranza dudosa, la cual se determina de acuerdo con las politicas
establecidas por la Gerencia, en base a los saldos vencidos pendientes de cobro con una antigiiedad
mayor a los doce meses, logrando mantener el nivel considerado por la Gerencia para cubrir
eventuales perdidas en las cuentas por cobrar a la fecha del estado de situacidn financiera.

Cuentas por cobrar a partes relacionadas y estimacion para deterioro

Las cuentas por cobrar a partes relacionadas se reconocen inicialmente a su valor razonable a la
fecha de la transaccidn, neto de la correspondiente estimacidén por deterioro. La estimacién por
deterioro se determina en base a una evaluacién de las cuentas individuales, considerando la
suficiencia de las garantias y la antigiiedad de las deudas.

Esta estimacién por deterioro es revisada periédicamente para ajustarla a los niveles necesarios
para cubrir las potenciales pérdidas. El monto de la estimacién se reconoce en el estado de
resultados. Las cuentas incobrables se castigan cuando se identifican como tales.

Inventarios

Los inventarios incluyen principalmente los materiales utilizados en la actividad de construcciény
se valuan al costo siguiendo el método del promedio ponderado.

El costo de estar partidas incluye fletes e impuestos no reembolsables. La estimacién para
desvalorizacion de estas partidas se determina sobre la base de andlisis especificos que realiza la
Gerencia sobre la rotacién. Si se identifica que el valor en libros de las existencias de materiales y
suministros excede su valor de reposicidn, la diferencia se carga directamente a resultados en el
ejercicio en el que se determina esta situacion.

La Gerencia considera que hasta la fecha de los estados financieros no se requiere constituir
estimaciones adicionales a las reconocidas en los estados financieros para cubrir pérdidas por
obsolescencia de estas existencias.

Inversiones

Las subsidiarias son las entidades sobre las que la Compafiia posee control, esto se da cuando esta
expuesto o tiene derechos a los rendimientos variables que resultan de su involucramiento con
dicha entidad y pueda afectar esos rendimientos como resultados del poder que posee. La
Compaiiia no prepara estados financieros consolidados debido a que su naturaleza de controlante
es intermedia.

Las asociadas son todas las entidades sobre las que la Compaiiia ejerce influencia significativa pero
no control, generalmente estas entidades son aquellas en las que se mantiene una participacion de
entre 20% y 50% de los derechos a voto.

Las inversiones estan registradas, al cierre al valor de participacion patrimonial. Los resultados de

éstas afectan el valor de las inversiones en asociadas en forma proporcional a dicha participacion
patrimonial y se acredita a resultados.
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Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias son propiedades (terrenos, edificios considerados en su totalidad o en
parte o en ambos) que mantiene la Compaiiia para obtener rendimientos de largo plazo de su
alquiler o para la apreciacién de su valor o ambas.

Las inversiones inmobiliarias se presentan al costo menos su depreciaciéon acumulada vy, si las
hubiere, las pérdidas acumuladas por deterioro. Los costos subsecuentes atribuibles a inversiones
inmobiliarias se capitalizan solo cuando es probable que se genere beneficios econdmicos futuros
asociados con el activo para la Compaiiia y el costo de estos activos pueda ser medido
razonablemente, caso contrario se imputa al gasto cuando se incurre.

La depreciacion de estos bienes se calcula en funcién a su vida (til por el método de linea recta. Los
ingresos por arrendamiento son reconocidos conforme se devengan las cuotas fijadas en los
contratos de alquiler y los gastos por depreciacion, asi como los gastos relacionados directamente
con el mantenimiento de los bienes arrendados y se contabilizan en el estado de resultados.

Propiedades, mobiliarios y equipos

Las propiedades, mobiliarios y equipos se muestran a su valor razonable, sobre la base de
tasaciones periddicas, efectuadas al menos cada cinco afios, por tasadores independientes menos
la depreciacién correspondiente.

Cualquier depreciacion acumulada a la fecha de la revaluacién se elimina contra el valor bruto en
libros del activo y el monto neto se ajusta al monto revaluado del activo.

Los aumentos en el valor en libros como resultado de la revaluacién de las propiedades, mobiliarios
y equipos se acreditan a otras reservas en el patrimonio. Las disminuciones que revierten aumentos
previos al mismo activo se cargan directamente a la cuenta reserva a valor razonable (excedente
de revaluacién) en el patrimonio, todas las demds disminuciones se cargan al estado de resultados.

Cada afio la diferencia entre la depreciacién sobre la base del valor en libros revaluado del activo
cargado al estado de resultados y de la depreciacidn sobre la base de su costo original se transfiere
de la cuenta reserva a valor razonable a los resultados acumulados. En la venta de activos
previamente revaluados, los montos incluidos en otras reservas se transfieren a resultados

acumulados.

Los demas rubros del activo fijo se registran al costo de adquisicion menos la depreciacién
acumulada y las pérdidas por deterioro de valor acumuladas, en estos casos, los costos iniciales de
los activos fijos comprenden su precio de compra, impuestos de compra no reembolsable y
cualquier costo atribuible directamente para ubicar y dejar el activo en condiciones de uso.

Los desembolsos por mantenimiento y reparacién son cargados a los resultados cuando se incurren.
Los desembolsos posteriores a la adquisicion de los elementos componentes de las propiedades,
mobiliario y equipos, sélo se reconocen cuando sea probable que la Compafia obtenga los
beneficios econémicos futuros derivados de este y el costo del activo pueda ser valorado con
fiabilidad.

El costo de las propiedades, mobiliarios y equipos y la depreciacién acumulada de los bienes
retirados o vendidos se eliminan de las cuentas respectivas y la utilidad o pérdida resultante se
afecta a los resultados del ejercicio en que se produce.
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Al 31 de diciembre de 2018y 2017 la depreciacion de los activos fijos se calcula utilizando el método
de linea recta sobre la base de las vidas utiles estimadas siguientes:

Afos
Propiedades 33
Magquinarias y equipos de construccién 5
Instalaciones 10
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres 10
Equipos diversos 5
Equipo de computo 4
Equipo de comunicacién 10

Los métodos de depreciacidn, vidas utiles y valores residuales son revisados por la Gerencia, de ser
necesario, en cada fecha del estado de situacién financiera, sobre la base de los beneficios
econdmicos previstos para los componentes de propiedades, mobiliarios y equipos.

La ganancia o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un activo se determina como la
diferencia entre el producto de la venta y el valor en libros del activo y se reconocen en resultados
y si se cumplen ciertas condiciones como activos mantenidos para la venta.

Contratos de arrendamiento financiero

La determinacidn de si un acuerdo es o contiene un arrendamiento estd basada en la sustancia del
acuerdo a la fecha de éste, dependiendo del uso del especifico activo. Los pagos por
arrendamientos operativos son reconocidos como un gasto en el estado de resultados sobre la base
del método de linea recta segun la duracién del contrato.

Los arrendamientos financieros son asignados entre los costos financieros y la reduccion del pasivo
por arrendamiento de tal manera que se alcance una tasa de interés constante durante la vida
remanente del pasivo. Los costos financieros son cargados directamente contra los resultados del
ejercicio en el periodo del arrendamiento. Los costos capitalizados son depreciados y distribuidos
entre los ejercicios comprendidos en el plazo del contrato. La depreciacién anual se reconoce como
costo y gasto.

Las obligaciones por arrendamiento financiero, neto de los cargos financieros, se incluyen en la
cuenta obligaciones financieras.

Deterioro del valor de los activos de larga duracidn

Cuando existen acontecimientos o cambio econémicos que indiquen que el valor de un activo de
larga vida pueda no ser recuperable, la Gerencia revisa el valor en los libros de estos activos. Si
luego de este analisis resulta que su valor en libros excede su valor recuperable, se reconoce una
pérdida por deterioro en el estado de resultados integrales, por un monto equivalente al exceso
del valor en libros. Los importes recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para
cada unidad generadora de efectivo.

El valor recuperable de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo, es el mayor
valor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor de uso. El valor razonable menos
los costos de venta de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo, es el importe
que se puede obtener al venderlo, en una transaccion efectuada en condiciones de independencia
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mutua entre las partes bien informadas, menos los correspondientes costos de ventas. El valor de
uso es el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera obtener de un
activo o de una unidad generadora de efectivo.

Beneficios a empleados

La Compaiiia reconoce un pasivo cuando el empleado ha prestado servicios a cambio de los cuales
se le crea el derecho de recibir pagos en el futuro y un gasto cuando la Compaiia ha consumido el
beneficio econémico procedente del servicio prestado por el empleado a cambio de los beneficios
en cuestion.

La Compaiiia determina los beneficios al personal de acuerdo con las normas laborales y legales
vigentes y los clasifica como beneficios de corto plazo y beneficios por terminacién.

Los beneficios de corto plazo son aquellos diferentes a las indemnizaciones por cese, cuyo pago se
liquida en los doce meses siguientes al cierre del periodo en que los empleados hayan prestado los
servicios; corresponden a remuneraciones corrientes (sueldos, salarios y aportaciones a seguridad
social), ausencias remuneradas anuales y por enfermedad, participacién en ganancias e incentivos
y otros beneficios no monetarios.

Los beneficios por terminacién son aquellos beneficios que pagar como consecuencia de: (i) la
decisién de la entidad de resolver el contrato del empleado antes de la fecha de retiro y (ii) la
decisién del empleado de aceptar voluntariamente la conclusién de la relacién de trabajo.

Beneficios de corto plazo:

Remuneraciones corrientes

Las remuneraciones corrientes estan constituidas por sueldos, salarios, aportaciones a seguridad
social, gratificaciones y compensacion por tiempo de servicios. Los sueldos, salarios y aportaciones
a la seguridad social, se liquidan mensualmente en funcidn a la contraprestacion del servicio.

La Compaiiia reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre las bases de
las disposiciones legales vigentes y corresponden a dos remuneraciones mensuales, liquidadas una
en julio y una en diciembre de cada afio, devengandose en funcién a la contraprestacion del

servicio.

La compensacion por tiempo de servicios corresponde a los derechos indemnizatorios del personal,
y se devenga en funcidn a la contraprestacién del servicio calculados segun la legislacidn vigente y
es equivalente a una remuneracion vigente a la fecha de pago y se efectiviza mediante depdsito en
cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y noviembre de cada afio.
La Compafiia no tiene obligaciones de pago adicionales una vez que efectda los depdsitos anuales
de los fondos a los que el trabajador tiene derecho.

Ausencias remuneradas anuales

Las vacaciones anuales se reconocen sobre la base del devengado. La provision por la obligacidn
estimada por vacaciones anuales del personal resultante de los servicios prestados por los
empleados se reconoce en la fecha del estado de situacidn financiera y corresponde a una

remuneracién mensual.
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Participacion en ganancias e incentivos

La participacion de los trabajadores en las utilidades se determina sobre la base de las disposiciones
legales vigentes y equivale al 5% de la materia imponible determinada de acuerdo con la legislacién
del impuesto a la renta.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado o pagado
a las autoridades tributarias, siendo calculado sobre la base de la informacién financiera de la
Compaiiia de acuerdo con la legislacion tributaria vigente.

El impuesto a la renta diferido se calcula bajo el método del pasivo, consistente en determinar las
diferencias temporales entre los activos y pasivos financieros y tributarios y aplicar a dichas
diferencias la tasa del Impuesto a la Renta. Los activos diferidos son reconocidos cuando es
probable que existan beneficios futuros suficientes para que el activo diferido se pueda aplicar.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién (presente legal o implicita)
como resultado de hechos pasados, es probable que se requiera de la salida de recursos para
cancelar la obligacién y se pueda estimar confiablemente el monto de la obligacién.

Las provisiones se registran en cada ejercicio y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se
tenga a la fecha del estado de situacién financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en el
tiempo es importante, el monto de la provisidon es el valor presente de los gastos que se espera
incurrir para cancelarla.

Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan en notas a
los estados financieros, a menos que la posibilidad de que se desembolse un flujo econémico sea
remota, tal revelacidn no es requerida. Los activos contingentes no se reconocen en los estados
financieros y sélo se revelan cuando es probable que se produzcan ingresos de recursos.

Las partidas tratadas previamente como pasivos contingentes, seran reconocidas en los estados
financieros en el periodo en que ocurra un cambio de probabilidades, esto es, cuando se determine
que es probable que se produzca una salida de recurso para cubrir el mencionado pasivo. Las
partidas tratadas como activos contingentes, seran reconocidas en los estados financieros en el
periodo en que se determine que es virtualmente seguro que se producira un ingreso de recurso,
respectivamente.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como pasivo en los estados financieros
en el periodo en que los dividendos son aprobados por la Junta General de accionistas.

17



2.19 Reconocimiento de ingresos

La medicion de los ingresos de actividades ordinarias debe hacerse utilizando el valor razonable de
la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos. Los ingresos se muestran netos de
impuestos a las ventas, rebajas y descuentos.

Ingresos por servicios de construccion

Los ingresos por actividades de construccidn se reconocen utilizando el método del grado del
avance sobre la base de costos incurridos, considerando los costos totales e ingresos estimados al
final del proyecto, de acuerdo a NIC 11 “Contratos de Construccién” bajo este método, los ingresos
se determinan sobre la base de los costos contractuales incurridos en comparacién con el total de
los costos totales del contrato de construccién, que representan la utilidad que puede ser atribuida
a la porcién de trabajo culminado.

Los ingresos provenientes de la liquidacion final de una obra son reconocidos como tales al
momento del cobro, luego de la aprobacién por parte del cliente o por parte de la instancia final de
la autoridad legal en caso de controversia.

Con relacién a los servicios que han sido prestados, pero no facturados, estando en proceso de
aprobacidn por parte de los propietarios, la Compafiia reconoce su ingreso con aumento en cuentas

por cobrar (valorizaciones por facturar).

Ingresos por otros servicios prestados

Los ingresos por servicios prestados por mantenimiento de infraestructura, ingenieria, alquiler de
magquinaria, ingresos inmobiliarios e ingreso por reembolso de gasto y otros servicios se reconocen
en el periodo contable en el que se prestan, calculado sobre la base del servicio realmente brindado
como parte de lo establecido en la NIC 18 (Ingresos de actividades ordinarias).

2.20 Costo de contrato de construccion y gastos

Los costos de los contratos de construccion y de servicio de mantenimiento de infraestructura se
reconocen como gasto en el periodo que se incurre.

Los costos de los contratos incluyen todos los gastos directos como consumo de materiales, mano
de obra, costo de subcontratacion, costo de fabricacidon y abastecimiento del equipo, costos
iniciales e indirectos. La Compaiiia evalla periédicamente si los estimados utilizados son razonables
en la determinacién del grado de avance.

Si se relaciona con la ejecucidn efectiva de la obra se reconoce como costo de servicio en caso haya
paralizacién de obras y costos fijos que incurrir mas alld de un plazo especifico no previstos en los
contratos y que no seran reconocidos por el cliente, se reconocera como gasto.

2.21 Ingresos y gastos financieros

MS

Los ingresos y gastos financieros se registran en el resultado del ejercicio en los periodos con los
cuales se relacionany se reconocen cuando se devengan independientemente del momento en que
se perciben o desembolsan.
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2.22 Diferencia en cambio

Las diferencias en cambio generadas por el ajuste de los saldos de activos y pasivos expresados en
moneda extranjera, por variaciones en el tipo de cambio después del registro inicial de las
transacciones, son reconocidas como ingreso o gasto del ejercicio.

NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

3.1 Adopcion de NIIF9 “Instrumentos Financieros”

MS

El 23 de agosto de 2017, el Consejo Normativo de Contabilidad — CNC oficializ6 la aplicacién de la
Norma Internacional de Informacién Financiera - NIIF 9 “Instrumentos Financieros” cuya fecha de
entrada en vigencia es para los periodos que comienzan a partir del 01 de enero de 2018.

En funciéon a lo anterior, la Gerencia ha clasificado sus activos financieros, evaluando las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales y su modelo de negocio para la gestién de
estos.

Como resultado de este analisis, los activos financieros, como el efectivo y equivalente al efectivo,
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por
cobrar cumplen las condiciones para su clasificacion bajo la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”.

La aplicacion de la NIIF 9 no genera impactos en la medicidn de estos activos financieros en relacion
con la NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién”, los activos financieros se
clasifican y se miden a costo amortizado con excepcion del efectivo y equivalente al efectivo que se
mide a valor razonable.

Con respecto a los pasivos financieros, con la adopcién de la NIIF 9 la Compafiia no presenta un
impacto en la clasificacion de los mismos, manteniendo el criterio con referencia a la NIC 39
valorizandolos a costo amortizado. La Compaiiia s6lo mantiene pasivos en la categoria de Otros
pasivos financieros que comprenden, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a partes
relacionadas y otras cuentas por pagar.

En ese sentido no fue necesario realizar una reconciliacion del valor en libros por reclasificacion y/o
nueva medicidn. Este analisis se apoya también en que los nuevos requerimientos de la NIIF 9 solo
afectan la contabilizacién de los pasivos financieros que estan designados a valor razonable con
cambios en resultados.

El nuevo modelo de deterioro de activos financieros requiere el reconocimiento de estimaciones
q

por deterioro basadas en “pérdidas crediticias esperadas” (PCE) en lugar de solo pérdidas incurridas

crediticias de acuerdo con la NIC 39.

Como parte de este andlisis la Compafiia ha evaluado el deterioro de sus activos financieros
llegando a la conclusién de que sus activos financieros no presentan riesgo de deterioro con
excepcidén de las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar a partes relacionadas, cuya
estimacion de la pérdida esperada esta relacionada principalmente a las cuentas por cobrar y otras
cuentas por cobrar vigentes ya que las vencidas ya presentan una estimacion de deterioro suficiente
incluidas en los estados financieros.

Respecto a los nuevos requerimientos de contabilidad de cobertura, la Compafiia empleara el
nuevo enfoque de NIIF 9; pero a la fecha, no tiene instrumentos financieros para designarlos como
instrumentos de cobertura. La Compaiiia ha adoptado la NIIF 9 a partir del 1ro de enero de 2018,
por lo tanto, la informacién comparativa de los estados financieros no sera re-expresada.
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Por otra parte, al no tener ajustes procedentes de la adopcién de la NIIF 9 en la clasificacién,
valoracién y deterioro de los instrumentos financieros, no se presentan ajustes en los resultados
acumulados.

Normas y enmiendas emitidas para ser adoptadas en una fecha posterior

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF emitidas, pero no vigentes en el Peru
al 31 de diciembre de 2018 son las siguientes:

e La NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”,
reemplazara a la NIC 18 “Ingresos de actividades ordinarias” y a la NIC 11 “Contratos de
construccion” y desarrolla un tnico criterio para el reconocimiento de los ingresos, el cual pone
énfasis en las obligaciones de desempefio que adquiere el vendedor a fin de determinar la
oportunidad y cuantia en la que los ingresos deben ser reconocidos, otorgando mayor
importancia a la transferencia de control que a la transferencia de riesgos y beneficios. De igual
forma, amplia las guias que pueden ser usadas como referencia para su implementacion. La
NIIF 15 es efectiva en el Peri a partir de estados financieros iniciados el 1 de enero de 2019y
se permite su adopcién anticipada.

e Lla NIIF 16, arrendamientos, proporciona un modelo completo para la identificacion de los
acuerdos de arrendamiento y su tratamiento en los estados financieros de ambos arrendatarios
y arrendadores. Sustituira a la NIC 17, arrendamientos, y sus guias de interpretacion. La
Compaiiia esta evaluando las opciones de transicion y los recursos précticos para la adecuada
aplicacién de esta nueva norma.

e Las funciones de prepago con compensacién negativa (enmiendas a la NIIF 9, instrumentos
financieros) permiten a los activos financieros con opcién de prepago que podria resultar en
que el titular de la opcidn reciba una indemnizacién por terminacién anticipada para cumplir
con los pagos Unicos del principal e interés si se cumplen con ciertos criterios especificos.

e Intereses a largo plazo en asociadas (enmiendas a la NIC 28, inversiones en asociadas y negocios
conjuntos) aclaran que una entidad aplica la NIIF 9, incluyendo sus requisitos de deterioro, a
participaciones a largo plazo en una asociada que forma parte de la inversion neta en la
asociada, pero a la que no se aplica el método de participacion patrimonial.

e Enmiendas a la NIIF 11, acuerdos conjuntos, indican que una entidad no remedird su
participacién previamente mantenida en una operacién conjunta cuando obtenga el control
conjunto del negocio.

e Enmiendas a la NIC 12, impuesto a la renta, aclaran que todas las consecuencias del impuesto
a la renta de los dividendos (es decir, la distribucién de utilidades) se deben reconocer en
ganancias o pérdidas, independientemente de como surja el impuesto.

e Enmiendas a la NIC 23, costos de endeudamiento, aclaran que, si algtn préstamo especifico
sigue pendiente después de que el activo relacionado esté listo para su uso o venta previstos,
ese préstamo pasa a formar parte de los fondos que una entidad toma prestado en general al
calcular la tasa de capitalizacion en los préstamos generales.

La Gerencia no espera que otras NIIF o interpretaciones CINIIF que aun no estan vigentes puedan
tener un impacto significativo en los estados financieros.
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4.2
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MONITOREO Y ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compariia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, (incluyendo el riesgo de moneda y el riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa de administracion de riesgos de la Compaiiia trata de minimizar los
potenciales efectos adversos de su desempefio financiero. La Gerencia de la Compafiia es
conocedora de las condiciones existentes en el mercado y sobre la base de su conocimiento y
experiencia, controla dichos riesgos siguiendo las politicas aprobadas por el Directorio

Estructura de gestion de riesgos

La estructura de gestion de riesgos tiene como base el Directorio de la Compaiiia, que es el
responsable final de identificar y controlar los riesgos en coordinacidn con otras areas como se
explica a continuacion:

Riesgo de moneda

La Gerencia considera que las fluctuaciones futuras en el tipo de cambio de la moneda peruana
frente al Dolar Estadounidense no afectaran significativamente los resultados de las operaciones
futuras. Los saldos en Délares Estadounidenses (US $) al 31 de diciembre se resumen como sigue:

2018 2017
US $/000 US $/000
Activos monetarios:
Efectivo y equivalente al efectivo 109,375 109,436
Cuentas por cobrar:

Partes relacionadas 11,439 27,803
Otras cuentas por cobrar:

Terceros 4,385 3,492

Partes relacionadas 14,179 4,777
Total activos corriente 139,378 145,509
Otras cuentas por cobrar:

Partes relacionadas 219,732 204,359
Total activos no corriente 219,732 204,359
Total activo monetario 359,110 349,867
Pasivos monetarios:

Obligaciones financieras 936 2,867
Cuentas por pagar:

Terceros 3,128 2,849
Otras cuentas por pagar:

Terceros 88 100

Partes relacionadas 2,816 4,970
Total pasivo corriente 6,968 10,786
Obligaciones financieras - 936
Total pasivos no corriente - 936
Total pasivo monetario 6,968 11,721
Posicion activa, neta 352,142 338,146
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4.4
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Dichos saldos han sido expresados en Soles a los siguientes tipos de cambio del mercado libre de
cambios establecidos por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (en adelante la SBS) vigentes
al 31 de diciembre, como sigue:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

S/ S/
1 USS - Tipo de cambio — compra (activos) 3.369 3.238
1 USS - Tipo de cambio - venta (pasivos) 3.379 3.245

La diferencia de cambio generada en el afio se presenta en el rubro Diferencia de cambio neta, en
el estado de resultados:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

S/ 000 S/ 000
Ganancia por diferencia de cambio 64,187 (26,773)
Pérdida por diferencia de cambio (20,580) 60,219
43,607 33,447

Riesgo de tasa de interés

Los ingresos y los flujos de caja operativos de la Compafiia son independientes de los cambios en
las tasas de interés del mercado debido a que sustancialmente la deuda de la Compafiia esta sujeta
a tasa fija.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito originado por la incapacidad de los deudores de cumplir con el pago de sus
obligaciones a la Compaiiia a medida que vencen (sin tomar en cuenta el valor razonable de
cualquier garantia u otros valores en prenda) y por el incumplimiento de las contrapartes en
transacciones en efectivo, esta limitado, si hubiere, a los saldos depositados en bancos y a las
cuentas por cobrar a la fecha del estado de situacion financiera.

Los activos financieros de la Compafiia potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo de
crédito consisten principalmente de depdsitos en bancos y cuentas por cobrar. Con respecto a los
depésitos en bancos, la Compafiia reduce la probabilidad de concentraciones significativas de
riesgo de crédito porque mantiene sus depdsitos en instituciones financieras de primera categoria
y limita el monto de la exposicion al riesgo de crédito en cualquiera de las instituciones financieras.

Las cuentas por cobrar comerciales se obtienen a partir de una amplia base de clientes cuya
situacién financiera es monitoreada de manera continua por la gerencia financiera. La Compafiia
realiza operaciones comerciales debido a que trabaja con clientes de primer nivel en el mercado

local.

Por consiguiente, la Gerencia espera no incurrir en pérdidas significativas por riesgo de crédito.
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez originado por la incapacidad de obtener los fondos necesarios para cumplir con
los compromisos de la Compaiiia, asociados con los instrumentos financieros, incluye la incapacidad
de vender rapidamente un activo financiero a un precio muy cercano a su valor razonable.

La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo, la
disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito
comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones en el mercado.

La Compafiia cuenta con capacidad crediticia suficiente que le permite tener acceso a lineas de
crédito en entidades financieras de primer orden, en condiciones razonables.

Riesgo de gestion de capital

El objetivo de la Compafiia al administrar el capital es salvaguardar su capacidad de continuar y
proporcionar el retorno esperado a sus accionistas y los beneficios respectivos a los otros grupos
de interés; asi como mantener una estructura 6ptima para reducir el costo del capital. Con el fin de
mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafiia puede ajustar el monto de los dividendos
pagados a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para reducir la deuda.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base de la ratio de apalancamiento. Esta ratio es
determinado dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta es calculada como el
total del endeudamiento (corriente y no corriente) menos el efectivo y equivalentes al efectivo.

Estimacion del valor razonable de activos y pasivos financieros

El valor en libros del efectivo y equivalentes al efectivo corresponde a su valor razonable. La
Compaiiia considera que el valor en libros de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar corrientes,
es similar a sus valores razonables debido a su vencimiento en el corto plazo. Elvalor razonable de
los pasivos financieros para efectos de revelacién, se estima descontando los flujos de efectivo
contractuales futuros a la tasa de interés vigente en el mercado y que esta disponible para la
Compaifiia para instrumentos financieros similares.

Los diferentes niveles de valorizacién del valor razonable se han definido de la siguiente manera:

Nivel 1: Se usa valores de cotizacién en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Se usa informacién sobre el activo o pasivo distinta a valores de cotizacién, pero puede ser
confirmada, sea directa (por ejemplo, precios) o indirectamente (por ejemplo, proveniente
de precios).

Nivel 3: Se usa informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (es decir, informacion no observable).

El siguiente cuadro muestra los activos y pasivos financieros a su valor razonable:
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Al 31 de diciembre de

2018 2017
Valor Valor Valor Valor
Contable razonable Contable Razonable
Activos financieros: S/ 000 S/ 000 S/ 000 S/ 000
Efectivo y equivalentes al efectivo 543,077 543,077 482,095 482,095
Cuentas por cobrar a comerciales 104,482 104,482 84,790 84,790
Cuentas por cobrar a relacionadas 60,173 60,173 145,371 145,371
Otras cuentas por cobrar comerciales 23,838 23,838 31,766 31,766
Otras cuentas por cobrar a partes
relacionadas 830,316 830,316 731,018 731,018
Gastos contratados por anticipados 3,428 3,428 2,189 2,189
Inversiones financieras 208,836 208,836 224,392 224,392
1,774,150 1,774,150 1,701,621 1,701,621
Al 31 de diciembre de
2018 2017
Valor Valor Valor Valor
Contable razonable Contable Razonable
Pasivos financieros: S/ 000 S/ 000 S/ 000 S/ 000
Obligaciones financieras 21,453 21,453 39,390 39,390
Cuentas por pagar comerciales 38,690 38,690 34,113 34,113
Otras cuentas por pagar 208,028 208,028 237,898 237,898
Otras cuentas por pagar relacionadas 92,675 92,675 111,660 111,660
360,846 360,846 423,061 423,061

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histdrica
y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los
resultados reales. Las estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar un
ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en el proximo afio, se presentan a continuacion:

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria
al momento de tomar alguna decisidn sobre asuntos tributarios.

Los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se calculan sobre la base de las diferencias
temporales entre las bases tributarias de activos y pasivos y los respectivos montos en los estados
financieros, usando las tasas tributarias que se aplican para cada afio en el que la diferencia
temporal se espera revertir. Cualquier cambio en la tasa tributaria afectara el impuesto a la renta
diferido activo y pasivo. Este cambio serd reconocido en el estado de resultados integrales durante
el periodo en el que el cambio se haga efectivo.
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El impuesto a la renta diferido activo es reconocido unicamente en la medida en que sea probable
que existan ingresos imponibles futuros contra los que las diferencias temporales y pérdidas
tributarias pueden ser utilizadas. Para este propdsito, la Compafiia toma en consideracién toda la
informacién disponible, incluyendo factores tales como datos histéricos, ingresos proyectados,
operaciones corrientes y estrategias de planificacion fiscal. Un beneficio tributario relacionado con
una posicidn tributaria sélo se reconoce si es probable que el beneficio se realizara.

Porcentaje de reconocimiento de ingreso por grado de avance

Los ingresos por servicios basados en contratos de construccion se reconocen por el método de
grado de avance, que requiere estimar el margen que se obtendra al culminar las obras. Las
proyecciones de estos margenes las determina la Gerencia sobre la base de sus presupuestos de
ejecucién y se ajustan periédicamente con la finalidad de usar informacién actualizada que refleje
el desempefio real en los trabajos. En tal sentido, la Gerencia considera que las estimaciones
realizadas al cierre del afio son razonables. Cuando se presenten cambios no aprobados en el
alcance del trabajo, el ingreso se reconoce en el momento en que dicho cambios son aprobados
por el cliente y al valor pactado.

El ingreso del contrato se reconoce como tal en el estado de resultado, en los periodos contables
en los que se efectud el trabajo. Los costos relacionados al contrato de construccidn se reconocen
como costos de servicios en el estado de resultados, en los periodos contables en los que se efectud
el trabajo. Sin embargo, cualquier exceso esperado y probable en los costos relacionados al
contrato por encima del total del ingreso esperado bajo el contrato se reconocera como gasto
inmediatamente. Adicionalmente, todo cambio en los estimados bajo el contrato se reconocera
como un cambio en estimados contables en el periodo en el que se realiza el cambio y en periodos
futuros si fuera aplicable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Este rubro comprende lo siguiente:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

S/ 000 S/ 000
Fondo fijos 186 191
Cuentas corrientes (a) 53,653 67,152
Depdsitos a plazos (b) 489,238 414,752
Total 543,077 482,095

a) La Compafifa mantiene sus cuentas corrientes en bancos locales en miles de Soles S/ 35,883
(S/ 49,550 en el 2017) y en miles de ddlares estadounidenses por USS$ 5,275 (USS 5,436 en el 2017),
las cuales son de libre disponibilidad y no generan intereses.

b) Los depésitos a plazo fijo en el Sistema Financiero Nacional estan denominados en moneda local
por miles S/ 98,525 (S/ 48,000 en el 2017) y en moneda extranjera por miles US$ 104,100
(USS 99,000 en el 2017) con vencimientos desde 90 dias hasta 365 dias. Incluye depdsito Overnight
en moneda nacional por miles S/ 40,000 (S/30,000 en el 2017) y en moneda extranjera por miles
de USS 0 (USS 5,000 en el 2017).
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO

Este rubro comprende lo siguiente:
Al 31 de diciembre de

2018 2017

S/ 000 S/ 000
Facturas por cobrar 21,380 17,842
Valorizaciones por facturar 83,102 68,728
104,482 86,570
Estimacién cobranza dudosa - (1,780)
Total 104,482 84,790

Las facturas por cobrar estdn relacionadas con valorizaciones por ejecucién de obras debidamente
aprobadas por el cliente, las cuales estan integradas por facturas emitidas, en su totalidad, en
moneda local. Son de vencimiento corriente, no devengan intereses y no cuentan con garantias
especificas.

Las valorizaciones por facturar estdn sustentadas por valorizaciones en proceso de ser reconocidas
por el cliente, las cuales estan expresadas en su totalidad, en moneda local. Son de vencimiento
corriente, no devengan intereses y no cuentan con garantias especificas.

La antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
S/ 000 S/ 000
Vencido 79,498 66,191
De 1 a2 meses 20,884 16,915
De 2 a 4 meses 747 -
Mas de 4 meses 3,353 1,684
Total 104,482 84,790

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
Este rubro comprende lo siguiente:

a) Cuentas por cobrar:

Al 31 de diciembre

2018 2017

S/000 S/000
Facturas por cobrar
Concesionaria Vial del Pera S.A. 13,301 67,739
Concesionaria Vial del Sur S.A. 6,714 5,595
Concesionaria Vial del Sol S.A. 1,560 1,129
Concesionaria Puerto Amazonas S.A. 19 -
Opecovi S.A.C. 2 2
Construccion y Administracion S.A. Sucursal Bolivia 1,404 6,359
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Al 31 de diciembre

2018 2017
S/000 S/000
Valorizaciones por facturar
Concesionaria Vial del Perti S.A. 11,602 14,817
Concesionaria Vial del Sur S.A. 20,851 30,308
Concesionaria Vial del Sol S.A. 5,656 23,733
Construccién y Administracidn S.A. Sucursal Bolivia - -
Otras provisiones
Agraria San Juan S.A. 210 135
61,319 149,815
Estimacion por deterioro (1,146) (4,444)
Total 60,173 145,371

Las cuentas por cobrar comerciales corresponden principalmente a facturaciones y valorizaciones
reconocidas por ambas partes, que se originan principalmente en contratos de ejecucién de obras
y mantenimiento vial, cuyo atraso en la cancelacion genera intereses a una tasa de mercado y no
presentan garantias especificas.

b) Otras cuentas por cobrar:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Corriente No Corriente NO
corriente corriente
S/ 000 S/ 000 S/ 000 S/ 000
Concesionaria Vial del Peru S.A. (i) 9,517 540,307 9,147 500,087
Concesionaria Puerto Amazonas S.A. (ii) 33,529 60,943 6,322 85,172
Concesionaria Terrapuerto Trujillo S.A. (iii) 2,038 26,536 - 31,560
Hidalgo e Hidalgo Inversiones S.A -Panama (iv) - 107,495 - 97,389
Construccién y Administracién Sucursal Bolivia  (v) 4,722 - - -
Agraria San Juan S.A. (vi) - 1,546 - 1,253
Bogota Limpia S.A.S. E.S.P. (vii) - 35,730 - -
Concesionaria Hidrovia Amazénica S.A. (viii) - 7,863 - -
Consorcio Integracion 88 - 88 -
49,894 780,421 15,557 715,461
Estimacién por deterioro - - - -
Total 49,894 780,421 15,557 715,461

(i) Concesionaria Vial del Perti S.A. corresponde a un saldo de préstamo por el financiamiento de la
obra lera Etapa por miles US$5,693 (US$8,539 en el 2017); al acuerdo de financiamiento de la
2da Etapa por USS 134,303 (US$129,207 en el 2017), y sus intereses devengados por miles
USS$19,624 (USS$13,057 en el 2017); y al financiamiento de la obra en ejecucién denominada 3ra.
Etapa por el $/6,663 (5/16,618 en el 2017), y sus intereses devengados por miles S/5,399
(S/4,317 en el 2017).

(ii) Concesionaria Puerto Amazonas S.A. corresponde a un contrato por préstamo por miles
USS$28,042 (US$28,256 en el 2017).
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(iii) Concesionaria Terrapuerto Trujillo S.A. corresponde a un contrato por préstamo por miles
S/28,574 (5/31,560 en el 2017).

(iv) Hidalgo e Hidalgo Inversiones S.A - Panama corresponde a un contrato por préstamo por miles
USS$24,892 (US$24,891 en el 2017), y sus intereses devengados por miles US$7,015 (US$5,185
enel 2017).

(v} Construccién y Administracién S.A. Sucursal Bolivia corresponde a un préstamo por miles
US$1,401.

(vi) Bogotd Limpia S.A.S. E.S.P. corresponde a un préstamo otorgado por miles US$10,000 efectuado
el 31/03/2018, y sus intereses devengados por miles US$606.

(vii) Agraria San Juan S.A. corresponde a un contrato por préstamo por miles S/1,322 (S/1,092 en el
2017) y sus intereses devengados por miles S/224 (S/161 en el 2017).

(viii) Concesionaria Hidrovia Amazdnica S.A. corresponde a un contrato por préstamo por miles
USS2,300y sus intereses devengados por miles US$34.

c) Otras cuentas por pagar:

Al 31 de diciembre

2018 2017
No No
Corriente corriente Corriente  corriente
S/ 000 S/ 000 S/ 000 S/ 000
Concesionaria Puerto Amazonas S.A. 29 - 27 =
Concesionaria Terrapuerto Trujillo S.A. 500 - - 337
Concesionaria Vial del Perd S.A. (i) 13,762 5,334 641 5,334
Concesionaria Vial del Sol S.A. (ii) 46,787 6,939 86,444 6,939
Concesionaria Vial del Sur S.A. (iii) 154 5,918
Consorcio Aguas de Curumuy - - 1,498 <
Consorcio Hidalgo e Hidalgo - - 3,140 -
CASA. Sucursal Bolivia 26 - 0 -
Hidalgo e Hidalgo S.A. Ecuador (iv) 19,114 - 1,353 -
Opecovi S.A.C. 30 - 28 =
Total 80,402 12,273 99,049 12,610
(i) Concesionaria Vial del Pert S.A. corresponde a adelantos recibidos por las Obras Nuevas en

la Red Vial VI por miles S/ 13,709; a la suscripcion de acciones a pagarse segun contrato de
concesion por miles S/ 5,334 y a la garantia de alquiler por miles S/ 53.

(ii) Concesionaria Vial del Sol S.A. corresponde a adelantos recibidos por las obras Construccion
de la Autopista del Sol por miles USDS 2,657 (USDS 2,846 en el 2017), Evitamiento Piura
por miles S/ 37,674 (S/ 63,604 en el 2017), Rehabilitacién Fenémeno del Nifio por miles
S/ 161 (S/ 6,229 en el 2017; Obra Adicional Pad Casagrande S/ 7,396 en el 2017).

(iii) Concesionaria Vial del Sur S.A. corresponde a adelantos recibidos por el Mantenimiento
Periddico de la Interoceanica Sur Sector 1 por miles USDS 28 (USDS 1,827 en el 2017) y a
reembolso de gastos por miles S/ 60.
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(iv) Hidalgo e Hidalgo S.A. Ecuador corresponde a los dividendos pagados a los accionistas
durante el ejercicio 2018 como retribucidn al capital invertido es por miles S/ 18,805y a la
importacion de activos por miles USD 92.

d) Las principales transacciones de la Compafiia con partes relacionadas, sin incluir el IGV, fueron

las siguientes:
Al 31 de diciembre de

2018 2017

S/ 000 S/ 000
Contratos de construccién y mantenimiento vial 231,069 425,745
Intereses 41,762 44,776
Alquileres de inmuebles 1,557 1,145
Venta de materiales y suministros 93 427
274,481 472,093

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Este rubro comprende lo siguiente:
Al 31 de diciembre

2018 2017
S/000 S/000
Anticipos a proveedores a) 15,550 16,023
Intereses devengados por depdsitos a plazo b) 2,690 2,077
Cuentas por cobrar al personal c) 1,995 2,562
Adelanto para ejecucién de obras d) 1,711 4,281
Tributos por recuperar IGV e) 672 1,895
Subsidios por cobrar ESSALUD f) 140 178
Reclamaciones a Terceros g) 730 142
Diversos h) 407 393
Tributos por recuperar Impuesto a la Renta 3era. - 4,215
23,895 31,766
Estimacion por deterioro (57) -
Total 23,838 31,766

a) Anticipos a proveedores corresponden principalmente a servicios de alquiler de maquinaria y
equipo, servicios de instalacién, honorarios profesionales, combustible, materiales, seguros
que realiza la Compaiiia.

b) Al 31 de Diciembre del 2018 los depdsitos a plazo fijo en el Sistema Financiero Nacional han
devengado intereses en moneda local por miles S/ 510 (S/1,079 en el 2017) y en moneda
extranjera por miles USDS 647 (USDS 308 en el 2017), los mismos que se cobraran al
vencimiento.

c) Cuentas por cobrar al personal corresponden a préstamos al personal en miles S/ 1,915
(S/ 2,375 en el 2017), adelanto de vacaciones en miles S/ 3 (S/ 1 en el 2017), adelanto de
remuneraciones en miles S/ 11 (S/ 3 en el 2017) y entregas a rendir en miles S/ 66 (S/ 183 en
el 2017).

d) Adelanto para ejecucién de obras corresponde a anticipos otorgados por subcontratos de
servicios para el desarrollo de los proyectos de construccion.
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e) Tributos por recuperar IGV corresponde al crédito fiscal no aplicado hasta el pago de las
detracciones.

f) Subsidios por recuperar corresponde a las asistencias econémicas pendientes de cobro a
ESSALUD.

g) Reclamaciones a terceros corresponde a los cargos indebidos realizados por diversas Entidades
Financieras.

h) Diversos corresponde a cuentas por cobrar por garantia por alquileres de locales en miles de
Soles S/ 65 (S/ 51 en el 2017) y anticipos para adquisicidn de terrenos en miles de Soles S/ 342
(S/342 en el 2017).

INVENTARIOS
Este rubro comprende lo siguiente:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

S/ 000 S/ 000
Materiales de obra (a) 35,294 34,799
Servicios de construccion en proceso (b) 54,914 8,071
Total 90,208 42,870

a) Materiales utilizados en la actividad propia de construccién, los consumibles son las existencias
que utilizard el equipo y maquinarias de construccién, mientras que los inventarios de
equipamiento corresponden a los bienes terminados que se instalaran en la obra.

b) Los servicios en proceso representan los costos de las obras que al cierre del periodo no han
tenido grado de avance.

INVERSIONES EN ASOCIADAS Y SUBSIDIARIAS

La Compafiia mantiene inversiones en las siguientes empresas:

Participacion del Valor en libros

capital social Al 31 de diciembre

Entidad 2018 2017 2018 2017

. % % S/ 000 S/ 000
Concesionaria Vial del Per S.A (a) 25% 25% 54,684 50,057
Concesionaria Vial del Sur S.A (b) 25% 25% 16,272 18,548
Concesionaria Vial del Sol S.A (c) 35% 35% 71,231 63,714
Concesionaria Puerto Amazonas S.A (d) 65% 65% 3,641 21,719
Concesionaria Vial de Honduras S.A (e) 50% 50% 26,041 34,351
Concesionaria Terrapuerto Trujillo S.A (f) 90% 90% 9,038 7,966
Construccién y Administracion S.A Sucursal Bolivia 100% 100% 32 32
Opecovi S.A.C (h) 99% 99% 6,769 4,937
Concesionaria Hidrovia Amazénica S.A (i) 50% 50% 21,128 23,068

208,836 224,392
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Las inversiones se encuentran registradas al valor de participacion patrimonial, de acuerdo con la
NIC 27 “Estados Financieros Separados”, las cuales se detallan a continuacién:

a) Concesionaria Vial del Peru S.A.

Constituida el 24 de agosto del 2005 con el objeto de ejercer todos los derechos y obligaciones
relativos a la Concesién del Tramo Vial Puente Pucusana - Cerro Azul - Ica de la Carretera
Panamericana Sur - Red Vial No. 6. Generando un ingreso de S/ 4,627 reconocido en el Estado de
Resultado del ejercicio.

b) Concesionaria Vial del Sur S.A.

Constituida el 01 de octubre del 2007 con el objeto de ejercer todos los derechos y obligaciones
relativos a la Concesién del Tramo Vial N°5 del Proyecto Corredor Vial Interocednico Sur, Peru-
Brasil. Generando una pérdida de S/ 2,276 reconocida en el Estado de Resultado del Ejercicio.

c) Concesionaria Vial del Sol S.A.

Constituida el 26 de junio del 2009 con el objeto de ejercer todos los derechos y obligaciones
relativos a la Concesién de la Autopista del Sol, que comprende el tramo de la ciudad de Trujillo a
la ciudad de Sullana. Generando un ingreso de S/ 7,518 reconocido en el Estado de Resultado del
ejercicio.

d) Concesionaria Puerto Amazonas S.A.

Constituida el 11 de mayo del 2011 con el objeto de ejercer todos los derechos y obligaciones
relativos a la Concesidn del nuevo terminal Portuario de Yurimaguas - Nueva Reforma. Con fecha
31.01.2018, la Junta de Accionistas de Copam acordd no capitalizar las acreencias que mantiene
con la Compafiia, por miles S/ 26,056, generando un ingreso de S/ 7,978 reconocido en el Estado
de Resultado del ejercicio.

e) Concesionaria Vial de Honduras S.A.

Constituida el 18 de abril del 2012, con el objeto de ejercer todos los derechos y obligaciones
relativos a la Concesién del Corredor Logistico Goas Corén - Villa de San Antonio San Pedro Sula -
Puerto Cortez y Tegucigalpa - Villa de San Antonio del pais de Honduras. Generando una pérdida de
S/ 8,310 reconocida en el Estado de Resultado del ejercicio.

f) Concesionaria Terrapuerto Trujillo S.A.

Constituida el 1 de agosto del 2012, con el objeto de ejercer todos los derechos y obligaciones
relativos a la construccién, operacién y mantenimiento del terminal terrestre de pasajeros de la
ciudad de Trujillo. Con fecha 06 de noviembre de 2018 la Concesionaria Terrapuerto Trujillo S.A
mediante acta de directorio se aprueba el aumento del capital social, generado por la capitalizacién
de créditos hasta por la suma de S/ 3,000. Dichas inversiones generaron una pérdida de S/ 1,928
reconocida en el Estado de Resultado del ejercicio.
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h) OpecoviS.A.C.

Constituida el 23 de noviembre del 2007, con el objeto de dedicarse a la administracidn y estaciones
de peaje, cobro de peajes, esto como respuesta al plan de expansién de la Compaiiia. Se adquirid
el 18 de julio de 2016. Generando un ingreso de S/ 1,831 reconocido en el Estado de Resultado del

ejercicio.

i) Concesionaria Hidrovia Amazénica S.A.

Constituida el 16 de agosto de 2017, con el objeto de ejercer los derechos y obligaciones exclusivos
de explotar y conservar los bienes a ejecutar Rios Marafidon y Amazonas Tramo Yurimaguas-
Confluencia con Rio Marafién, Rio Ucayali. Generando una pérdida de S/ 1,940 reconocida en el
Estado de Resultado del ejercicio.

INVERSIONES INMOBILIARIAS

El movimiento de este rubro y su correspondiente depreciacién acumulada, al 31 de diciembre, se
ha determinado como sigue:

Saldos al . . . Saldos al
01/01/2018 Adiciones Transferencias Retiros 31/12/2018
S/ 000 S/ 000 S/ 000 S/ 000 S/ 000
Costos:
Terrenos 7,042 - - - 7,042
Edificaciones administrativas 4,361 B - - 4,361
Sub Total 11,403 - - - 11,403
Arrendamiento Financiero:
Edificacion Administrativa 1,157 782 - S 1,939
Sub Total 1,157 782 - = 1,939
Total 12,561 782 - - 13,343
Of/a(l)i;);;::.s Adiciones Transferencias Retiros 315/2227;06‘1'8
S/ 000 S/ 000 S/ 000 S/ 000 S/ 000
Depreciacion Acumulada:
Edificaciones administrativas 723 115 - - 838
Sub Total 723 115 - - 838
Arrendamiento Financiero:
Edificaciones administrativas 61 100 - - 162
Sub Total 61 100 - - 162
Total 785 215 - - 1,000
Costo neto 11,776 567 - - 12,343
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PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPOS, NETO

A continuacion, se presenta el movimiento y la composicion del rubro:

Costos:

Terrenos

Edificaciones administrativas
Edificaciones para la produccion
Instalaciones

Magquinaria y equipo
Unidades de transporte
Muebles y enseres

Equipos diversos

Unidades por recibir
Trabajos en curso

Sub Total

Arrendamiento Financiero:
Edificaciones y construcciones

Instalaciones
Magquinaria y equipo
Unidades de transporte
Muebles y enseres
Equipos de computo
Sub Total

Total

Depreciacidon acumulada:

Edificios y construcciones
Edificaciones para la produccion
Instalaciones

Maquinaria y equipo

Unidades de transporte
Muebles y enseres

Equipos diversos

Sub Total

Arrendamiento Financiero:
Edificios y construcciones

Instalaciones
Maquinaria y equipo
Unidades de transporte
Muebles y enseres
Equipos de computo
Sub Total

TOTAL

Costo neto

Saldos al Saldos al
01/01/2018 Adiciones Transferencias Retiros 31/12/2018
S/ 000 S/ 000 S/ 000 S/ 000 S/ 000
24,319 22 - - 24,341
7,648 128 (672) - 7,104
17,558 - 1,380 - 18,938
1,296 - - - 1,296
187,744 22,430 27,404 (1,129) 236,449
144,907 250 1,598 (95) 146,660
1,477 69 - - 1,546
2,648 467 - (16) 3,099
145 10,659 (10,757) - 47
518 1,758 (708) - 1,568
388,260 35,783 18,245 (1,240) 441,048
7,185 - = (782) 6,403
2,317 - - - 2,317
19,449 - (17,838) (323) 1,288
43,714 - (407) - 43,307
245 - - - 245
23 - - - 23
72,933 - (18,245) (1,105) 53,583
461,193 35,783 - (2,345) 494,631
Saldos al Saldos al
01/01/2018 Adiciones Transferencia Retiros 31/12/2018
S/ 000 S/ 000 S/ 000 S/ 000 S/ 000
966 220 (7) - 1,179
2,957 546 7 - 3,510
682 130 - - 812
148,692 19,102 7,203 (1,067) 173,930
118,246 13,571 163 (71) 131,909
837 142 - - 979
1,738 407 - (11) 2,133
274,118 34,118 7,366 (1,149) 314,452
381 202 - (49) 534
406 232 - - 638
6,096 1,750 (7,203) (129) 514
10,616 8,702 (163) - 19,155
42 24 - - 66
6 2 - - 8
17,547 10,912 (7,366) (178) 20,915
291,665 45,030 - (1,327) 335,367
169,528 (9,247) - (1,018) 159,264
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Costos:

Terrenos

Edificaciones administrativas
Edificaciones para la produccion
Instalaciones

Maquinaria y equipo
Unidades de transporte
Muebles y enseres

Equipos diversos

Unidades por recibir
Trabajos en curso

Sub Total

Arrendamiento Financiero:
Edificio y construcciones

Instalaciones
Maquinaria y Equipo
Unidades de transporte
Muebles y enseres
Equipo de computo
Sub Total

Total

Depreciacién acumulada:

Edificios y construcciones
Edificaciones para la produccién
Instalaciones

Maquinaria y equipo

Unidades de transporte
Muebles y enseres

Equipos diversos

Sub Total

Arrendamiento Financiero
Edificios y construcciones

Instalaciones
Magquinaria y equipo
Unidades de transporte
Muebles y enseres
Equipos de cémputo
Sub Total

TOTAL

Costo neto

Saldos al Saldos al
01/01/2017 Adiciones Transferencias Retiros 31/12/2017
S/ 000 S/ 000 S/ 000 S/ 000 S/ 000
24,289 30 - - 24,319
15,419 - (7,771) - 7,648
9,115 - 8,443 - 17,558
1,145 123 28 - 1,296
173,540 12,474 5,095 (3,365) 187,744
119,420 901 25,198 (612) 144,907
1,340 142 3 (8) 1,477
4,512 409 (2,241) (32) 2,648
9 2,089 (1,953) - 145
211 860 (343) (210) 518
349,000 17,208 26,459 (4,227) 388,260
7,185 - - - 7,185
2,317 - - - 2,317
24,364 - (4,915) - 19,449
65,268 - (21,544) - 43,714
245 - - - 245
23 - - - 23
99,392 - (26,459) - 72,933
448,392 17,208 - - 461,193
Saldos al Saldos al
01/01/2017 Adiciones Transferencia Retiros 31/12/2017
S/ 000 S/ 000 S/ 000 S/ 000 S/ 000
2,054 211 (1,299) - 966
1,126 532 1,299 - 2,957
560 119 3 - 682
133,540 17,207 1,206 (3,261) 148,692
95,366 12,834 10,635 (589) 118,246
717 128 (2) (6) 837
2,730 361 (1,328) (25) 1,738
236,093 31,392 10,544 (3,881) 274,118
163 218 - - 381
174 232 - - 406
3,926 4,136 (1,966) - 6,096
7,722 11,442 (8,548) - 10,616
18 24 - & 42
4 2 - - 6
12,007 16,054 (10,514) - 17,547
248,100 47,446 - (3,881) 291,665
200,292 (30,238) (26,459) (3,881) 169,528

En 2017 y 2018, las adiciones al costo corresponden a adquisiciones de activo fijo efectuadas bajo
la modalidad de arrendamiento financiero o adquisicion directa.
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El gasto por depreciacion de los activos fijos durante 2018 y 2017 ha sido distribuido de la siguiente

manera:
Al 31 de diciembre de

2018 2017

S/ 000 S/ 000
Costo 44,018 46,426
Gasto de administracion 1,012 1,021
Total 45,030 47,447

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Este rubro comprende lo siguiente:
Al 31 de diciembre de

Total Corriente No corriente
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Arrendamientos financieros 22,702 42,352 13,248 19,563 9,454 22,789
Intereses por devengar (1,248) (2,962) (933) (1,684) (315)  (1,278)
Total obligaciones financieras 21,453 39,390 12,315 17,879 9,139 21,511

Este rubro comprende al 31 de diciembre de 2018, arrendamientos financieros en moneda local
por miles S/ 18,291 (5/29,791 en el 2017) y moneda extranjera por US$ 936 (USS 2,958 en el 2017),
que no incluye intereses no devengados y han sido destinados para la adquisicién de activos fijos
para la Compaifiia prestadas a tasas fijas con las siguientes instituciones financieras.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Este rubro comprende lo siguiente:
Al 31 de diciembre de

2018 2017

S/ 000 S/ 000
Facturas por pagar 28,430 25,382
Provisiones por pagar 9,790 8,639
Honorarios por pagar 470 92
Total 38,690 34,113

Facturas por pagar comprenden facturas emitidas por terceros en moneda local por miles S/ 18,429
(S/ 16,479 en el 2017) y en moneda extranjera por miles USS$ 2,960 (USS 2,743 en el 2017) y las
provisiones por pagar comprenden provisiones de pago en moneda local por miles S/ 9,221
(S/ 8,295 en el 2017) y en moneda extranjera por miles USS 169 (USS 106 en el 2017).

35



16

17

MS

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rubro comprende lo siguiente: Al 31 de diciembre
2018 2017
Corriente NO Corriente NO
corriente corriente
S/ 000 S/ 000 S/ 000 S/ 000

Adelantos recibidos para ejecucion de obras 107,708 43,613 132,925 61,114
Tributos por pagar 27,239 - 15,331 -
Remuneraciones y beneficios por pagar 25,742 - 24,698 w
Diversos 3,727 - 3,830 -
Total 164,416 43,613 176,784 61,114

Los adelantos recibidos para ejecucion de obras comprenden adelantos de clientes que en su
totalidad son en moneda local, tienen vencimiento corriente y no corriente, y se han otorgado
garantias especificas (cartas fianzas).

PATRIMONIO

a) Capital

Mediante la Junta General Obligatoria de Accionistas de la Compafiia, realizada el 27 de marzo de
2018 se decidié aumentar su capital social por un importe de S/ 30,000 (en miles). Al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 el capital autorizado, suscrito y pagado asciende a S/ 180,000 (en miles)
representado por 180, 000,000 acciones comunes, cuyo valor nominal es de S/ 1.00 cada una,
integramente suscritas y totalmente pagadas.

El nimero de accionistas y la estructura de participacién accionaria es como sigue:

Ndmero de
Porcentaje de participacion individual de capital accionista % total
De 0.00 a 0.009 2 99.99964%
De 0.01 a 100.00 1 0.00036%
Total 3 100.00%

b) Reserva Legal

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, un minimo del 10% de la utilidad distribuible de cada
ejercicio deducido el Impuesto a la Renta, debe ser destinado a reserva legal hasta que alcance un
monto igual a la quinta parte del capital. Las pérdidas correspondientes a un ejercicio se compensan
con las utilidades o reservas de libre disposicion; en ausencia de éstas se compensan con la reserva
legal, la cual debe reponerse. La reserva legal puede ser capitalizada pero debe reponerse
obligatoriamente, la reposicion se hace destinando utilidades de ejercicios posteriores en la forma
antes indicada.

La reserva legal fue incrementada en miles S/ 6,000, en base a los acuerdos celebrados en la Junta
General Obligatoria de Accionistas realizada el 27 de marzo de 2017.

c) Resultados acumulados

El saldo de esta cuenta incluye las utilidades obtenidas por la Compafia producto de sus
transacciones desarrolladas a la fecha. EnJunta General Obligatoria de Accionistas realizada el 27
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de marzo de 2018, se acuerda la distribucién de dividendos por miles S/ 20,000 correspondiente

al resultado del ejercicio 2017.
COSTO DEL SERVICIO

Este rubro comprende:

Mano de obra directa

Materiales y suministros directos
Maquinarias y equipos
Subcontratos de obra

Gastos Generales

Total

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Este rubro comprende lo siguiente:

Cargas de personal

Servicios prestados por terceros
Tributos

Cargas diversas de gestion
Provisiones del ejercicio

Total

INGRESOS FINANCIEROS, NETO

Este rubro comprende lo siguiente:

Intereses por financiamiento a partes relacionadas
Intereses por cobrar comerciales a partes relacionadas

Intereses por depdsitos bancarios
Intereses por cuentas por cobrar terceros
Intereses por arrendamientos financieros
Total

SITUACION TRIBUTARIA

Al 31 de diciembre de

2018 2017
S/ 000 S/ 000

222,192 219,880

162,459 165,280

154,176 154,656
59,347 66,823
52,527 52,026

650,701 658,665

Al 31 de diciembre de

2018 2017
S/ 000 S/ 000
12,989 10,747
4,157 3,564
336 366
2,921 2,031
1,068 1,021
21,471 17,729

Al 31 de diciembre de

2018 2017
S/ 000 S/ 000
29,047 17,030
12,716 27,746
9,121 7,075
658 .
(1,724) (2,729)
49,818 49,121

a) Los ejercicios 2014 al 2018 se encuentran sujetos a fiscalizacion por parte de la Superintendencia
Nacional de Administracién Tributaria. En opinidn de la Gerencia no surgiran pasivos adicionales
de importancia que afecten los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y de 2017.



b) La utilidad tributaria ha sido determinada como sigue:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

S/ 000 S/ 000
Utilidad antes de impuesto a la renta 292,011 272,833
Mas:
Adiciones permanentes 36,033 57,827
Adiciones temporales (26,369) (20,270)
Renta neta del ejercicio 301,675 310,390
Participacidn a los trabajadores (5%) (15,084) (15,520)
Utilidad renta imponible 286,591 294,870
Impuesto a la Renta 29.5% 84,545 86,987

A continuacion, se presenta el detalle del impuesto a la renta mostrado en el estado de resultado

por los afos 2018 y 2017:
Al 31 de diciembre de

2018 2017
S/ 000 S/ 000
Corriente (84,545) (86,987)
Diferido 2,915 2,873

c) De otro lado, mediante Decreto Legislativo No. 1261, publicado el 10 de diciembre del 2016, se
establecid lo siguiente:

e Se modificé el primer y segundo parrafo del articulo 55 de la Ley del Impuesto a la Renta,
fijandose articulo la tasa del 29.5%, para efectos del célculo del impuesto a la renta
empresarial, vigente desde el 1 de enero del 2017.

e Se modificé el dltimo parrafo del inciso a) del articulo 52 de la Ley del Impuesto a la Renta
donde se establece que la nueva tasa que grava la distribucién de dividendos es del 5% a
partir del afio 2017 en adelante.

e Se modificé el literal a) del articulo 54 de la Ley del Impuesto a la Renta, el cual determina
las tasas aplicables del Impuesto a la Renta por concepto de dividendos a las personas
naturales y sucesiones indivisas no domiciliadas, fijando una tasa del 5% vigente desde el 1
de enero del 2017.

d) Deacuerdo a la Ley No. 30296, que promueve la reactivacién econémica, mediante publicacion
realizada en el diario oficial el peruano de fecha 31 de diciembre de 2014, se dispuso lo siguiente:

e Reduccién gradual de la tasa de Impuesto a la Renta de Tercera Categoria a partir del 2015
al 2016 a una tasa de 28%.

e Incremento gradual a la tasa de impuesto adicional sobre dividendos recibidos de 4.1% hasta
el 31 de diciembre de 2014, una tasa de 6.8% el 2015 y 2016, una tasa de 5.0% el 2017 y
2018, y una tasa de 9.3% el 2019 en adelante.

e Losdividendos y otras formas de distribucién de utilidades otorgados por los contribuyentes
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de la Ley de Promocién de la Inversién en la Amazonia, Ley que aprueba las Normas de
Promocién del Sector Agrario, la Ley de Promocion para el desarrollo de actividades
productivas en zonas alto-andinas; la Ley de Zona Franca y Zona Comercial de Tacna y
normas modificatorias continuaran afectos a la tasa del 4.1% siempre que se mantengan
vigentes los regimenes tributarios previstos en las citadas leyes promocionales.

e) Para propdsitos de la determinacién del Impuesto a la Renta en Perd, las personas juridicas que

f)

realicen transacciones con entidades relacionadas o con sujetos residentes en territorios de baja
o nula imposicion, deberédn tener en cuenta las siguientes consideraciones.

Los contribuyentes se encontrardn obligados a presentar una Declaracién Jurada Informativa
Reporte Local de Precios de Transferencia, consignando tinicamente la informacién detallada en
el anexo | de la Resolucién de Superintendencia N° 014-2018/SUNAT, cuando en el ejercicio
gravable al que corresponde la declaracién:

e Sus ingresos devengados hayan superado las dos mil trescientas (2,300) Unidades
Impositivas Tributarias (UIT) y;

e Hubieran realizado transacciones dentro del @mbito de aplicacién de las normas de precios
de transferencia, cuyo monto de operaciones sea igual o mayor a cien (100) UIT y menor a
cuatrocientas (400) UIT.

Los contribuyentes estén obligados a presentar la citada declaracién consignando tnicamente
la informacién detallada en los anexos Il, lll y IV, cuando en el ejercicio gravable al que
corresponde la declaracién:

e Sus ingresos devengados hayan superado las dos mil trecientas (2,300) UIT, y

e Hubieran realizado transacciones dentro del &mbito de aplicacién de las normas de precios
de transferencia, cuyo monto de operaciones sea igual o mayor a cuatrocientos (400) UIT.

En el mismo sentido, sea cual fuere el monto de operaciones correspondiente a las transacciones
dentro del ambito de precios de transferencia, e incluso si este fuera menor a las cien (100) UIT,
se encuentran obligados a presentar la declaracién detallada en los anexos II, Il y IV los
contribuyentes cuyos ingresos devengados en el ejercicio gravable al que corresponde la
declaracidon superen las dos mil trescientas (2,300) UIT, cuando tales transacciones consistan en
la enajenacion de bienes cuyo valor de mercado sea inferior al costo computable.

El Impuesto Temporal de los activos Netos — ITAN debera ser pagado por los contribuyentes
que generan rentas de tercera categoria cuyo valor de los activos netos al 31 de diciembre de
2016 (en el caso del ITAN 2017) supere un millén de Soles (S/. 1 000,000) y que estén
comprendidos en el Régimen General del Impuesto a la Renta, siempre que hayan iniciado
operaciones antes del 1 de enero del afio 2017. La obligacidn incluye a los que se encuentran en
Régimen de Amazonia, Régimen Agrario, los establecidos en Zona de Frontera, entre otros.
Estdn obligados también, las sucursales, agencias y demas establecimientos permanentes de
empresas no domiciliadas.

La base del ITAN estd constituida por el valor de los activos netos consignados en el balance
general al 31 de diciembre del ejercicio anterior al que corresponda el pago, una vez deducidas
las depreciaciones y amortizaciones admitidas por la Ley del Impuesto a la Renta. Sobre dicha
base el primer millén de soles estd inafecto y por el exceso se aplica la tasa de 0.4%.
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El ITAN puede ser pagado al contado o fraccionado en nueve cuotas mensuales entre los meses
de abril a diciembre del propio afio. El monto pagado por ITAN puede ser utilizado como crédito
contra los pagos a cuenta del Impuesto a la Renta del ejercicio al que corresponda el anticipo o
como crédito contra el Impuesto a la Renta de regularizacién de ese ejercicio.

g) Asimismo, cabe mencionar que se aplicard una tasa del 15% por Impuesto a la Renta, a los
ingresos generados por la asistencia técnica prestada por entidades no domiciliadas en el pais,
independientemente del lugar donde se lleve a cabo el servicio, siempre que se cumpla con los
requisitos sefialados en la Ley del Impuesto a la Renta.

h) Se ha establecido la tasa del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF) para los ejercicios
2018y 2019 en 0.005%, la cual se aplica sobre cada depdsito y cada retiro efectuado desde una
cuenta bancaria, salvo que la misma se encuentre exonerada.

i) Las pérdidas tributarias generadas, se regiran por alguno de los siguientes métodos:

e Sistema A: Compensar la pérdida neta total de tercera categoria de fuente peruana que
registren en un ejercicio imputandola afio a afio hasta agotar su importe, a las rentas netas
de tercera categoria que obtengan en los cuatro afios inmediatos posteriores computados
a partir del afio siguiente al de su generacién. El saldo que no resulte compensado una vez
transcurrido ese lapso no podra computarse en los afios siguientes. La Compafiia ha elegido
este sistema para su compensacion de pérdidas.

e Sistema B: Compensar el 50% de la pérdida neta total de tercera categoria de fuente
peruana que registren en un ejercicio gravable imputandola de afio, en afio hasta agotar su
importe, aplicandose contra las rentas netas de tercera categoria que obtengan en los afios
inmediatos posteriores.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2018 , la compafiia ha otorgado garantias ante el Sistema Financiero a sus
relacionadas Concesionaria Vial del Sur S.A. por miles por S/ 17,629 y Concesionaria Puerto
Amazonas S.A. por miles S/ 12,306.

CARTAS FIANZAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compafiia mantiene en el sistema financiero nacional cartas
fianzas por adelantos de obras y fiel cumplimiento segtn el detalle siguiente:

2018 2017
S/ 000 USss/ 000 S/ 000 USss$/ 000
Fianza por adelantos de obra 263,513 - 346,439 -
Fianza de fiel cumplimiento 468,156 6,541 483,775 9,987
40
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EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

En el marco del proceso vy las investigaciones que se siguen a empresas constructoras peruanas y
extranjeras descrito en la Nota 1.4 y a fin de asegurar el pago de la reparacién civil como tercero
civil responsable, el Poder Judicial a solicitud de la Procuraduria Publica dicto, para dichas empresas
una medida cautelar de embargo en forma de inscripcién e inhibicién para gravar acciones y
derechos sobre bienes, correspondiendo a la Compafiia el valor de S/ 9,987,891. La Compafiia ha
apelado dicha medida.
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Moore Pert

M O O R E Av. Miro Quesada N° 425 Of. 612

Edificio Prisma Business Tower
Magdalena del Mar, Lima 17, Peru
T +51(1) 208 1720
Www.moore-peru.pe

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senores Accionistas de: i
CONSTRUCCION Y ADMINISTRACION S.A

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CONSTRUCCION Y ADMINISTRACION S.A., (en
adelante la Compaiiia), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y
2018 y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
correspondientes a los afios terminados en dichas fechas, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implantar y mantener el control interno que la Gerencia considere pertinente para permitir la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros libres de representaciones erréneas de
importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadadas de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas y aprobados para su aplicacion en el Pert por la Junta de Decanos de los
Colegios de Contadores Publicos del Peru. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de que los estados
financieros no contengan representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno relevante de la Compaiiia en
la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de
auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacién de si los
principios de contabilidad aplicados son apropiados y que si las estimaciones contables realizadas por la
Gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.



Moore Pert

M O O R E Av. Miro Quesada N° 425 Of. 612

Edificio Prisma Business Tower
Magdalena del Mar, Lima 17, Perd
T +51(1) 208 1720
www.moore-peru.pe

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.
Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera separada de CONSTRUCCION Y ADMINISTRACION S.A.,
al 31 de diciembre de 2019 y 2018, asi como su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB) vigentes internacionalmente.

Enfasis

Como se indica en la Nota 1.3 a los estados financieros, Construccion y Administraciéon S.A., ha sido
incluida como tercero civil responsable en las investigaciones relacionadas al caso Club de la Construccion
y tiene una exposicion al proceso de investigacién preliminar del mismo caso, también ha sido incluida

dentro un Proceso Administrativo Sancionador por una entidad reguladora peruana por la existencia de un
presunto cartel llamado Club de la Construccion.

Lima, Peru

13 de marzo de 2020

Refrendado por

VLAY SIS

Justo E.[Manrique Aragén (Socio) o z
ontadgr Publico Colegiado
Matgjcuta N° 09579
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CONSTRUCCION Y ADMINISTRACION S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
(Todos los montos expresados en miles de Soles a no ser que se indique lo contrario)

Ingreso por servicios de construccion y
mantenimiento de infraestructura
Ingreso por servicio de ingenieria
Ingreso por otros servicios prestados

Costos por servicios de construccion y
mantenimiento de infraestructura
Costo por servicio de ingenieria

Costo por otros servicios prestados

Utilidad bruta

Gastos de administracién y ventas
Utilidad operativa

Financieros, netos

Diversos

Participacion en asociadas

Diferencia de cambio, neta

Utilidad antes de Impuesto a la Renta

Impuesto a la Renta

Utilidad y total de resultados integrales del afio

Las notas que se acompanan de la pagina 7 a la 37 forman parte de los estados financieros.

Por el afio terminado el
31 de diciembre de

Nota 2019
18 949,448 823,215
18 2,381 17,563
18 1,078 1,106
952,907 841,884
18 (755,940) (635,959)
18 (1,781) (12,925)
18 (271) (1,816)
(757,992) (650,700)
194,915 191,184
19 (21,587) (21,471)
173,328 169,713
20 53,365 49,818
1,360 1,926
(4,835) 11,863
3.1.a.i (21,701) 43,607
201,517 276,927
21 (63,082) (81,629)
138,435 195,298
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CONSTRUCCION Y ADMINISTRACION S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
(Todos los montos expresados en miles de Soles a no ser que se indique lo contrario)

Por el aiio terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2019 2018
ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad y total de resultados integrales del afio 138,435 195,298
Mas (menos) ajustes a la utilidad del afio:
Depreciacion 12y 13 33,754 45,245
Reconocimiento patrimonial 11 (1,958) 15,556
Pasivo por impuesto diferido 21.a) (2,560) (2,916)
Variaciones netas de activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales a terceros (49,814) (19,692)
Cuentas por cobrar comerciales a partes relacionadas (124) 85,198
Otras cuentas por cobrar a terceros (17,258) 7,928
Otras cuentas por cobrar a partes relacionadas (36,635) (34,337)
Inventarios (1,082) (47,338)
Gastos contratados por anticipados 2,269 (1,239)
Cuentas por pagar comerciales a terceros (9,127) 4,577
Otras cuentas por pagar a terceros (76,936) (29,870)
Otras cuentas por pagar a partes relacionadas (35,794) (18,984)
Efectivo neto (aplicado a) provisto a las actividades de
operacion (56,830) 199,426
ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de mobiliarios y equipo 13 (22,831) (53,484)
Efectivo neto aplicado a las actividades de inversion (22,831) (53,484)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pago de dividendos (1,281) (20,000)
Préstamos a partes relacionadas 56,863 (64,960)
Efectivo neto provisto (aplicado a) por las actividades de
financiamiento 55,582 (84,960)
Aumento (Disminucién) neto del efectivo y equivalente de efectivo (24,079) 60,982
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo 543,077 482,095
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio 518,998 543,077

Las notas que se acompafan de la pagina 7 a la 37 forman parte de los estados financieros.



1.1

1.2

1.3

(Todos los montos expresados en miles de Soles a no ser que se indique lo contrario)

CONSTRUCCION Y ADMINISTRACION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

INFORMACION GENERAL

Constitucion

CONSTRUCCION Y ADMINISTRACION S.A. (en adelante la Compaiiia), fue constituida el 11 de enero
de 1975 en la ciudad de Lima mediante escritura publica. Su principal accionista es Hidalgo e Hidalgo S.A
empresa domiciliada en Ecuador, quien posee el 99.99% de acciones. El domicilio legal de la Compaiiia
es en la Av. Javier Prado Este No. 4109, Distrito de Santiago de Surco, Lima, Perd.

Al 31 de diciembre de 2019, el personal empleado y obrero por la Compaiia para desarrollar sus
actividades comprendié 1,637 y 3,375 trabajadores (1,510 y 3,765 trabajadores al 31 de diciembre de

2018).
Operaciones

La Compaiiia tiene por objeto la construccion de obras viales, de obras civiles, asi como de obras de
infraestructuras de agua y desaglie, ejecucidén de obras de ingenieria en general como habilitaciones
urbanas, ejecucién de obras hidraulicas, eléctricas, irrigaciones, puentes, instalaciones mecanicas,
elaboracion de proyectos civiles y arquitecténicos, ejecucidn y desarrollo de proyectos de ingenieria civil,
entre otros.

Situacion Legal

El Ministerio Publico, inicié una investigacion penal, dentro de la cual se investigan funcionarios y ex
funcionarios del Ministerio de Transportes y Comunicaciones y algunas empresas constructoras,
incluyendo en la misma al Gerente General y posteriormente al Gerente Comercial de la Compaiiia

El 30 de noviembre de 2018 bajo el expediente N°46-2017-58-5201-JR-PE-01 dictaminado por la
Jueza Nacional de Investigacion Preparatoria especializado en delitos de corrupcion de funcionarios,
resuelve declarar a la Compaiia como tercero civilmente responsable fijando un monto de reparacion
por S/64,898,877, monto que la Compaiiia deberia cancelar en el supuesto de mediar sentencia
condenatoria contra su Gerente General, de manera solidaria con los demas imputados. El Directorio
y sus asesores legales consideran que no existe un vinculo material en funcién a los dafios, que
justifique la solidaridad que la Procuraduria invoca.

Con fecha 18 de noviembre de 2019 se emiti6 la Disposicion Fiscal N°18-2019 en la que se incorpora
ademas la persona juridica Construcciéon y Administraciéon S.A. como investigada, se decide
incorporarla en calidad de persona juridica imputada, para los efectos de una eventual aplicacion de
consecuencias accesorias. Esta resolucion judicial fue impugnada por CASA con fecha 9 de diciembre

de 2019.

La Sala Superior, mediante Resolucién Judicial N°5 de fecha 18 de febrero de 2020 decidié confirmar
la resolucién que incorpord a la empresa CASA al proceso, ante ello el 4 de marzo de 2020 sus
asesores legales formularén el recurso de casacion excepcional, encontrandose pendiente la decision
que conceda el recurso y eleve los actuados a la Corte Suprema. Cabe precisar, que en esta etapa
no se exige la precision de la medida accesoria que se aplicaria a la persona juridica, pues ello se
definira en una eventual sentencia condenatoria.
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Investigaciones y proceso administrativo iniciado por INDECOPI en relacion con el caso Club
de la Construccion

El 11 de julio del 2017, la Comision de Libre Competencia del Instituto Nacional de Defensa de la
Competencia y de la Proteccién de la Propiedad Intelectual — INDECOPI - inicié una investigacion
contra un nimero de constructoras peruanas (incluyendo a la Compaiiia), por la existencia de un
supuesto cartel denominado Club de la Construccion.

El 13 de julio de 2017, la Secretaria de Técnica de la Comisién de Defensa de la Libre Competencia
realizé una visita inspectiva en las oficinas de la Compaiiia con la finalidad de obtener informacion
relacionada con los procedimientos de contratacion referido a obras publicas de infraestructura con
las entidades del sector publico durante el periodo comprendido entre los afios 2004 y 2015, en el
cual se comprenden a tres (3) adjudicaciones en consorcio. La Compaiiia ha proporcionado al
INDECOPI toda la infomacién solicitada y continua colaborando con la investigacion.

El 10 de febrero de 2020, CASA fue notificada por la Secretaria Técnica de la Comisién de Defensa
de la Libre Competencia de INDECOPI con la resolucion que da inicio a un procedimiento
administrativo sancionador que involucra a un total de 35 empresas y 28 personas naturales, por una
presunta conducta anticompetitiva en el mercado de obras publicas. La resoluciéon no comprende la
asignacion de responsabilidades ni el resultado del procedimiento administrativo sancionador, los
cuales se determinaran al final del referido procedimiento. El procedimiento se encuentra en su etapa
probatoria, por lo tanto, INDECOPI no ha realizado las actuaciones dirigidas a cuantificar las posibles
sanciones que podrian resultar.

Aplicacion de la Ley Anticorrupciéon

La Ley 30737 y su reglamento aprobado mediante Decreto Supremo N° 096-2018-EF han limitado la
exposicion de la Compaiiia sobre el caso descrito. Estas normas fijan lineamientos para el calculo de
una posible indemnizacién reduciendo la incertidumbre de la imposicion de embargos de bienes que
podrian eventualmente entorpecer la capacidad de operacion.

Las normas citadas requieren el cumplimiento de las siguientes obligaciones:

a) La obligacién de establecer un fideicomiso que garantice cualquier pago potencial de una eventual
indemnizacion civil a favor del estado peruano;

b) La obligacién de no hacer transferencias al extranjero sin la aprobacién previa del Ministerio de
Justicia;

c) Laimplementacion de un programa de cumplimiento;

d) La obligacién de revelar informacion relevante a las autoridades y colaborar con la investigacion.

El Directorio de la Compania y sus asesores legales consideran que los citados dispositivos legales
no le son de aplicacién, fundamentalmente por el estado actual de las indagaciones a cargo del
Ministerio Publico.

No obstante, la Gerencia ha disefiado e implementado herramientas para proteger a la Compaiiia de
hechos de fraude o soborno mediante la implementacién procedimientos y matrices de control de
prevencion y de deteccion, cuya finalidad consiste en asegurar la continuidad del negocio con arreglo
a buenas practicas de negocios; habiendo obtenido una certificacion bajo la norma ISO 37001
(octubre 2018 hasta 2021).

Sin desmedro de lo anterior, el Directorio, la Gerencia y sus abogados externos continian conduciendo
una evaluacién permanente de la informacién vinculada a las investigaciones descritas para mantener
preparada su defensa ante cualquier nueva imputacién que surja durante dichas investigaciones. En la
conduccién de la referida evaluacion la Compaiiia no descarta la posibilidad de encontrar evidencia
incriminatoria, ni tampoco descarta la posibilidad de que las autoridades o terceros encuentren evidencias
incriminatorias, que no sean conocidas a la fecha.
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Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 han sido aprobados por la Gerencia y estan pendientes
de aprobacion por la Junta General de Accionistas. En opinién de la Gerencia, los estados financieros al
31 de diciembre de 2019, seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018, fueron aprobados por la Junta
Obligatoria Anual de Accionistas realizada el 2 de abril de 2019.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los principios y practicas contables aplicados para el registro de las operaciones y la preparacion de los
estados financieros de la Compaiiia adjuntos se describen a continuacién, estas politicas han aplicadas
uniformemente en todos los afios presentados, a menos que se indique lo contrario:

Bases de preparacion y presentacion

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y las interpretaciones emitidas por Comité de Interpretaciones a las NIIF
(CINIIF) aplicable a las compaiiias que reportan bajo NIIF. Los estados financieros cumplen con las NIIF
emitidas por el IASB vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2019, respectivamente.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con el principio de costo histérico. Los estados
financieros separados se presentan en miles de soles, excepto cuando se indique una expresion monetaria

distinta.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados contables
criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio critico en el proceso de aplicacién de las
politicas contables. Las areas que involucran un mayor grado de juicio critico o complejidad, o las areas
en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados financieros se describen en la

Nota 4.
Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiiia

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto
por las nuevas NIIFs y NICs revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician en o después
del 1 de enero de 2019.

- NIIF 16 “Arrendamientos”

La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion e informacién a revelar
para los arrendamientos y requiere que se contabilicen todos los arrendamientos bajo un modelo similar a
la contabilizacion de los arrendamientos financieros segun la NIC 17 “Arrendamientos”. La norma incluye
dos excepciones al reconocimiento para los arrendatarios: arrendamientos a corto plazo y aquellos en los
que el activo subyacente es de bajo valor.

A lafecha de inicio de un contrato, el arrendatario reconocera un pasivo por el valor presente de los pagos
por el arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha y un activo por el derecho de uso del activo
durante el plazo del arrendamiento. Los arrendatarios deberan reconocer por el gasto por intereses sobre
el pasivo por el arrendamiento y el gasto de depreciacion por el derecho de uso del activo.

Los arrendatarios también estaran obligados a volver a valorizar el pasivo del arrendamiento al ocurrir
ciertos eventos (por ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos futuros del
arrendamiento que resulten de un cambio en el indice o la tasa utilizada para determinar esos pagos). El
arrendatario reconocera el monto de esta valorizaciéon del pasivo como un ajuste en el correspondiente
derecho de uso del activo.
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La contabilidad para los arrendadores segun la NIIF 16 no se modifica sustancialmente respecto a la
contabilidad actual segun la NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando todos los arrendamientos
utilizando el mismo principio de clasificacion indicado en la NIC 17 y distinguiran dos tipos de
arrendamientos: operativos y financieros.

La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y los arrendadores realicen revelaciones mas extensas
que las requeridas por la NIC 17.

La NIIF 16 es efectiva para los periodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2019. La adopcién
anticipada es permitida, pero no antes de que la entidad aplique la NIIF 15. El arrendatario puede optar
por aplicar la norma utilizando un enfoque retrospectivo completo o modificado. Las disposiciones
transitorias de la norma permiten ciertas facilidades.

- CINIIF 23 “La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las Ganancias”

La interpretacion trata sobre el registro del impuesto a las ganancias cuando los tratamientos tributarios
involucran incertidumbres que afectan la aplicacion de la NIC 12 y no aplica a impuestos fuera del alcance
de la NIC 12, no incluye especificamente requerimientos relacionados con intereses y penalidades
asociados con tratamientos tributarios inciertos. La interpretacién especificamente trata lo siguiente:

(i) Siuna entidad considera tratamientos tributarios inciertos de manera separada.

(i) Los supuestos que una entidad considera para el examen de los tratamientos tributarios por las
autoridades tributarias.

(i) Coémo una entidad determina la utilidad imponible (pérdida tributaria), bases imponibles, pérdidas
tributarias no usadas, y tasas tributarias.

(iv) Cémo una entidad considera los cambios en hechos y circunstancias.

Una entidad tiene que determinar si considera cada tratamiento tributario incierto de manera separada o
junto con uno o mas tratamientos tributarios inciertos. Debera seguirse el enfoque que mejor predice la
resolucién de la incertidumbre. La Compaiiia podria necesitar establecer procesos y procedimientos para
obtener informacién que sea necesaria para aplicar la interpretacion de manera oportuna.

- La NIIF 15 “Ingresos de contratos con clientes” reemplazé a la NIC 11”Contratos de construccion” y
la NIC 18 “Ingresos de actividades ordinarias”, al 31 de diciembre de 2018 la Compafiia realiz6 la
evaluacién y presenté ajustes materiales. Los métodos de reconocimiento no varian en relacion a las
NIC (Nota 21).

Normas y enmiendas emitidas para ser adoptadas en una fecha posterior

a) Norma Internacional de Informacién Financiera 17 (NIIF 17 “Contratos de Seguro”), vigente a partir del
1 de enero de 2021. No tiene impacto en el Grupo.

b) Enmiendas a las Normas

Las siguientes enmiendas a las NIIF han sido emitidas y son aplicables al Grupo para sus periodos anuales
a partir del 1 de enero de 2020:

- Modificacién a las referencias al Marco Conceptual de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), vigente a partir del 1 de enero de 2020.

- Definicién de un Negocio (enmiendas a la NIIF 3 “Combinaciones de Negocios"), vigente a partir del 1
de enero de 2020.

- Definicién de Materialidad (enmiendas a la NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros” y NIC 8
“Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores”), vigente a partir del 1 de enero
de 2020.

- Venta o contribucion de activos entre un inversor y su asociada o acuerdo conjunto, sin fecha de
vigencia definida, pero se permite opcionalmente su aplicacion.

La Compaiiia no ha adoptado anticipadamente las enmiendas y modificaciones y no se espera que tengan
impacto en los periodos de reporte actuales o futuros y en transacciones futuras previsibles.
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Moneda funcional y operaciones en moneda extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se presentan en soles, que
es la moneda funcional de la Compaiiia.

Se consideran transacciones en moneda extranjera aquellas que se efectlian en una moneda diferente a
la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional usando
los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.

Las ganancias o pérdidas por diferencias en cambio que resulten del cobro y/o pago de tales transacciones
y de la conversion a los tipos de cambio al cierre del afio de activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados dentro del rubro de “Diferencia en cambio,

neta”, ver Nota 3.1.a.i).
Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo comprenden en efectivo en caja, saldos en cuentas corrientes
bancarias, e inversiones en instrumentos del mercado monetario que son facilmente convertibles, siendo
aquellos con vencimientos originales de tres meses o0 menos.

El efectivo y equivalente al efectivo se miden a su valor razonable, basado en los tipos de cambio
relevantes a la fecha de presentacion.

Para propdsito del estado de flujos al efectivo, el efectivo y equivalente de efectivo comprende el efectivo
disponible y los depdsitos en cuentas bancarias.

Activos financieros

Clasificacion

A partir del 1 de enero de 2019, la Compaiiia clasifica sus activos financieros medidos al costo amortizado.
La clasificacion depende del modelo de negocio que la entidad tiene para administrar sus activos

financieros y de los términos contractuales que impactan los flujos de efectivo. La Compaiiia efectia
reclasificaciones de sus instrumentos de deuda, si su modelo de negocio de gestidén de estos activos

cambia.
Reconocimiento y baja

Las compras y ventas regulares de activos financieros se reconocen a la fecha de la negociacion, fecha
en la que la Compaiiia se compromete a comprar o vender el activo. Los activos financieros son dados de
baja cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones expiran o se transfieren y la
Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad.

Medicion inicial

En su reconocimiento inicial, la Comparia mide un activo financiero a su valor razonable mas, en el caso
de activos financiero que no se llevan a valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero. Los costos de
transaccién de activos financieros llevados al valor razonable a través de resultados se reconocen en

resultados.

Activos financieros que incorporan derivados implicitos son evaluados de forma integral para efectos de
determinar si sus flujos de caja solo representan pago de capital e intereses.
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Instrumentos de deuda

La medicién posterior de instrumentos de deuda depende del modelo de negocio que la Compafiia ha
establecido para la gestidn del activo, asi como de las caracteristicas de los flujos del activo que se derivan
del activo. Existen tres posibles categorias en las que cuales poder clasificar instrumentos de deuda, estas
son: (i) Costo amortizado; (Il) Valor razonable a través de otros resultados integrales (VRORI); Valor
razonable a través de resultados (VRGyP). Al 31 de diciembre de 2019 la Compaiiia solo mantiene activos
financieros medidos al costo amortizado.

Costo amortizado: Aplicable para activos cuyo modelo de negocio es cobrar los flujos de caja
contractuales, siempre que estos flujos de caja solo representen pagos de capital e intereses. Los intereses
gue generan estos activos financieros se reconocen como ingreso financiero usando el método de interés
efectivo. Cualquier ganancia y/o pérdida que surja de la baja de este tipo de activo financiero, se reconoce
en resultados y se presenta en la partida de 'Otros ingresos (gastos)' junto con las ganancias o pérdidas
por diferencia en cambio asociadas. Las pérdidas por deterioro se presentan en una partida separada del
estado de resultados.

Deterioro

A partir del 1 de enero de 2018, la Compaiiia evalla, con una perspectiva de futuro, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con instrumentos de deuda medidos a costo amortizado y a VRORI. La metodologia
aplicada para determinar el deterioro depende de si el riesgo de crédito de un activo ha experimentado un
aumento significativo.

Para cuentas por cobrar comerciales, la Compaiiia aplica el enfoque simplificado permitido por la NIIF 9,
el cual requiere estimar la pérdida crediticia de la cuenta por la duracién total del instrumento y reconocerla
desde su registro inicial.

Medicién posterior

La medicién en el reconocimiento inicial no cambio por la adopcion de la NIIF 9, es decir, todos los activos
financieros se reconocian a su valor razonable en su reconocimiento inicial. Subsecuentemente, los
préstamos y cuentas por cobrar se median al costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo.

Los activos financieros a valor razonable a través de resultados y activos financieros disponibles para la
venta se median, posteriormente, a valor razonable. En el primer caso los cambios se reconocian en
resultados y en el segundo en Otros resultados integrales.

En caso de venta de activos financieros disponibles para la venta, las ganancias o pérdidas acumuladas

en ORI se reclasificaban a resultados. Los dividendos generados por instrumentos disponibles para la
venta se reconocian en resultados cuando se ha establecido el derecho de la Compafia a percibir su pago.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
partes relacionadas, beneficios sociales por pagar a los trabajadores y otras cuentas por pagar. Todos los
pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valorizan a su
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto es presentado en el estado de situacion

financiera, cuando existe derecho legalmente exigible para compensar los montos reconocidos y si existe
la intencién de liquidarlos sobre bases netas o de realizar el activo y pagar el pasivo simultaneamente.
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Inversiones en subsidiarias

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las que la Compariia posee el control, que se refleja en la
existencia de poder para decidir sobre las actividades relevantes que impactan en mayor medida los
resultados de la empresa, estar expuesto a los rendimientos variables de la empresa y, al mismo tiempo,
poder usar dicho poder para afectar los rendimientos variables.

La Compafiia mide sus inversiones en subsidiarias utilizando el método de participacion patrimonial. De
acuerdo con este método, las inversiones son inicialmente reconocidas a su costo y su valor en libros se
incrementa o disminuye para reconocer la participacién de la Compaiiia en las utilidades o pérdidas y otros
movimientos posteriores a la adquisicién en resultados integrales.

Los dividendos procedentes de subsidiarias son reconocidos en los estados resultados separados de la
Compaiiia cuando se establezca su derecho a recibir tales dividendos. Los dividendos son reconocidos
como una reduccién del valor en libros de la inversion. Cuando la participacion de la Compaiiia en las
pérdidas de una subsidiaria es equivalente o supera su participacién en tales inversiones, la Compaiiia no
reconoce pérdidas adicionales a menos que haya asumido obligaciones o efectuado pagos a nombre de
estas inversiones.

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar se registran al valor razonable a la fecha de la transaccién, neto de la
correspondiente estimacion por deterioro. La estimacion por deterioro de las cuentas por cobrar se
determina con base en una evaluacion de las cuentas individuales, considerando la suficiencia de las
garantias y la antigliedad de las deudas.

Esta estimacion es revisada periédicamente para gjustarla a los niveles necesarios para cubrir las
potenciales pérdidas. El monto de la estimacién se reconoce en el estado de resultados. Las cuentas
incobrables se castigan cuando se identifican como tales.

Las cuentas por cobrar comerciales son reconocidas por los montos originales de las facturas y los montos
por cobrar de los contratos seglin el avance de obra y estan presentados netos de la estimacion para
cuentas de cobranza dudosa, la cual se determina de acuerdo con las politicas establecidas por la
Gerencia, en base a los saldos vencidos pendientes de cobro con una antigiiedad mayor a los doce meses,
logrando mantener el nivel considerado por la Gerencia para cubrir eventuales perdidas en las cuentas por
cobrar a la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Las cuentas por cobrar a partes relacionadas se reconocen inicialmente a su valor razonable a la fecha de
la transaccion, neto de la correspondiente estimacion por deterioro. La estimacion por deterioro se
determina en base a una evaluacion de las cuentas individuales, considerando la suficiencia de las
garantias y la antigiiedad de las deudas.

Esta estimacién por deterioro es revisada peridédicamente para ajustarla a los niveles necesarios para
cubrir las potenciales pérdidas. El monto de la estimacién se reconoce en el estado de resultados. Las
cuentas incobrables se castigan cuando se identifican como tales.

Inventarios

Los inventarios incluyen principalmente los materiales utilizados en la actividad de construccion y se valdan
al costo siguiendo el método del promedio ponderado.

El costo de estar partidas incluye fletes e impuestos no reembolsables. La estimacion para desvalorizacion
de estas partidas se determina sobre la base de andlisis especificos que realiza la Gerencia sobre la
rotacién. Si se identifica que el valor en libros de las existencias de materiales y suministros excede su
valor de reposicion, la diferencia se carga directamente a resultados en el ejercicio en el que se determina

esta situacion.
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La Gerencia considera que hasta la fecha de los estados financieros no se requiere constituir estimaciones
adicionales a las reconocidas en los estados financieros para cubrir pérdidas por obsolescencia de estas
existencias.

Inversiones

Las subsidiarias son las entidades sobre las que la Compariia posee control, esto se da cuando esta
expuesto o tiene derechos a los rendimientos variables que resultan de su involucramiento con dicha
entidad y pueda afectar esos rendimientos como resultados del poder que posee. La Compaiiia no prepara
estados financieros consolidados debido a que su naturaleza de controlante es intermedia. Las asociadas
son todas las entidades sobre las que la Compaiiia ejerce influencia significativa pero no control,
generalmente estas entidades son aquellas en las que se mantiene una participacion de entre 20% y 50%
de los derechos a voto.

Las inversiones estan registradas, al cierre al valor de participacion patrimonial. Los resultados de éstas
afectan el valor de las inversiones en asociadas en forma proporcional a dicha participacion patrimonial y
se acredita a resultados.

Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias son propiedades (terrenos, edificios considerados en su totalidad o en parte
o en ambos) que mantiene la Compaiiia para obtener rendimientos de largo plazo de su alquiler o para la
apreciacion de su valor o ambas.

Las inversiones inmobiliarias se presentan al costo menos su depreciacién acumulada y, si las hubiere,
las pérdidas acumuladas por deterioro. Los costos subsecuentes atribuibles a inversiones inmobiliarias se
capitalizan solo cuando es probable que se genere beneficios econémicos futuros asociados con el activo
para la Compaiiia y el costo de estos activos pueda ser medido razonablemente, caso contrario se imputa
al gasto cuando se incurre.

La depreciacion de estos bienes se calcula en funcion a su vida Util por el método de linea recta. Los
ingresos por arrendamiento son reconocidos conforme se devengan las cuotas fijadas en los contratos de
alquiler y los gastos por depreciacion, asi como los gastos relacionados directamente con el mantenimiento
de los bienes arrendados y se contabilizan en el estado de resultados.

Propiedades, mobiliarios y equipos

Las propiedades, mobiliarios y equipos se muestran a su valor razonable, sobre la base de tasaciones
periddicas, efectuadas al menos cada cinco afios, por tasadores independientes menos la depreciacion
correspondiente.

Cualquier depreciacion acumulada a la fecha de la revaluacion se elimina contra el valor bruto en libros
del activo y el monto neto se ajusta al monto revaluado del activo.

Los aumentos en el valor en libros como resultado de la revaluacion de las propiedades, mobiliarios y
equipos se acreditan a otras reservas en el patrimonio. Las disminuciones que revierten aumentos previos
al mismo activo se cargan directamente a la cuenta reserva a valor razonable (excedente de revaluacion)
en el patrimonio, todas las demas disminuciones se cargan al estado de resultados.

Cada ano la diferencia entre la depreciacion sobre la base del valor en libros revaluado del activo cargado
al estado de resultados y de la depreciacién sobre la base de su costo original se transfiere de la cuenta
reserva a valor razonable a los resultados acumulados. En la venta de activos previamente revaluados,
los montos incluidos en otras reservas se transfieren a resultados acumulados.

Los demas rubros del activo fijo se registran al costo de adquisicién menos la depreciacién acumulada y
las pérdidas por deterioro de valor acumuladas, en estos casos, los costos iniciales de los activos fijos
comprenden su precio de compra, impuestos de compra no reembolsable y cualquier costo atribuible
directamente para ubicar y dejar el activo en condiciones de uso.
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(Todos los montos expresados en miles de Soles a no ser que se indique lo contrario)

Los desembolsos por mantenimiento y reparacién son cargados a los resultados cuando se incurren. Los
desembolsos posteriores a la adquisicién de los elementos componentes de las propiedades, mobiliario y
equipos, sélo se reconocen cuando sea probable que la Compaiiia obtenga los beneficios econémicos
futuros derivados del mismo y el costo del activo pueda ser valorado con fiabilidad.

El costo de las propiedades, mobiliario y equipos y la depreciacion acumulada de los bienes retirados o
vendidos se eliminan de las cuentas respectivas y la utilidad o pérdida resultante se afecta a los resultados

del ejercicio en que se produce.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la depreciacion de los activos fijos se calcula utilizando el método de
linea recta sobre la base de las vidas Utiles estimadas siguientes:

Anos
Propiedad 33
Maquinaria y equipos de construccién 5
Instalaciones 10
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres 10
Equipos diversos 5
Equipos de computo 4
Equipos de comunicacion 10

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados por la Gerencia, de ser
necesario, en cada fecha del estado de situacion financiera, sobre la base de los beneficios econémicos
previstos para los componentes de propiedades, mobiliarios y equipos.

La ganancia o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un activo se determina como la diferencia
entre el producto de la venta y el valor en libros del activo y se reconocen en resultados y si se cumplen
ciertas condiciones como activos mantenidos para la venta.

Deterioro del valor de los activos de larga duracién

Cuando existen acontecimientos o cambio econémicos que indiquen que el valor de un activo de larga
vida pueda no ser recuperable, la Gerencia revisa el valor en los libros de estos activos. Si luego de este
analisis resulta que su valor en libros excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro
en el estado de resultados integrales, por un monto equivalente al exceso del valor en libros. Los importes
recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para cada unidad generadora de efectivo.

El valor recuperable de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo, es el mayor valor
entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor de uso. El valor razonable menos los costos
de venta de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo, es el importe que se puede
obtener al venderlo, en una transaccién efectuada en condiciones de independencia mutua entre las partes
bien informadas, menos los correspondientes costos de ventas. El valor de uso es el valor presente de los
flujos futuros de efectivo estimados que se espera obtener de un activo o de una unidad generadora de

efectivo.
Impuesto a la Renta corriente y diferido

El impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se relaciona a partidas reconocidas directamente en
el estado de otros resultados integrales o directamente en el patrimonio. En este caso, el impuesto también
se reconoce en el estado de otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, respectivamente.
El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de la legislacién tributaria promulgada a la fecha
del estado de situacion financiera en los paises en los que la Compariia operan y generan renta gravable.
La Gerencia, cuando corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las

autoridades tributarias.
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(Todos los montos expresados en miles de Soles a no ser que se indique lo contrario)

El impuesto a la renta diferido se registra reconociendo el efecto de las diferencias temporarias que surgen
entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus saldos en los estados financieros. Los impuestos a
la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida de que sea probable que se produzcan ganancias
fiscales futuras contra los que se puedan usar las diferencias temporarias. El impuesto a la renta diferido
se determina usando tasas tributarias (y legislacion) que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido se realice o se
pague.

Beneficios a empleados

La Compaiiia reconoce un pasivo cuando el empleado ha prestado servicios a cambio de los cuales se le
crea el derecho de recibir pagos en el futuro y un gasto cuando la Compafiia ha consumido el beneficio
econdmico procedente del servicio prestado por el empleado a cambio de los beneficios en cuestion.

La Compaiiia determina los beneficios al personal de acuerdo con las normas laborales y legales vigentes
y los clasifica como beneficios de corto plazo y beneficios por terminacion.

Los beneficios de corto plazo son aquellos diferentes a las indemnizaciones por cese, cuyo pago se liquida
en los doce meses siguientes al cierre del periodo en que los empleados hayan prestado los servicios;
corresponden a remuneraciones corrientes (sueldos, salarios y aportaciones a seguridad social),
ausencias remuneradas anuales y por enfermedad, participacion en ganancias e incentivos y otros
beneficios no monetarios.

Los beneficios por terminacion son aquellos beneficios que pagar como consecuencia de: (i) la decisién
de la entidad de resolver el contrato del empleado antes de la fecha de retiro y (i) la decision del empleado
de aceptar voluntariamente la conclusién de la relacion de trabajo.

Beneficios de corto plazo:

Remuneraciones corrientes

Las remuneraciones corrientes estan constituidas por sueldos, salarios, aportaciones a seguridad social,
gratificaciones y compensacion por tiempo de servicios. Los sueldos, salarios y aportaciones a la seguridad
social, se liquidan mensualmente en funcién a la contraprestacion del servicio.

La Compaiiia reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre las bases de las
disposiciones legales vigentes y corresponden a dos remuneraciones mensuales, liquidadas una en julio
y una en diciembre de cada afo, devengandose en funcién a la contraprestacion del servicio.

La compensacién por tiempo de servicios corresponde a los derechos indemnizatorios del personal, y se
devenga en funcion a la contraprestacién del servicio calculados segun la legislacion vigente y es
equivalente a una remuneracién vigente a la fecha de pago y se efectiviza mediante depédsito en cuentas
bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y noviembre de cada afio.

La Compaiiia no tiene obligaciones de pago adicionales una vez que efectlia los depdsitos anuales de los
fondos a los que el trabajador tiene derecho.

Ausencias remuneradas anuales

Las vacaciones anuales se reconocen sobre la base del devengado. La provisién por la obligacion
estimada por vacaciones anuales del personal resultante de los servicios prestados por los empleados se
reconoce en la fecha del estado de situacion financiera y corresponde a una remuneracién mensual.
Participacion en ganancias e incentivos

La participacién de los trabajadores en las utilidades se determina sobre la base de las disposiciones

legales vigentes y equivale al 5% de la materia imponible determinada de acuerdo con la legislacién del
impuesto a la renta.
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(Todos los montos expresados en miles de Soles a no ser que se indique lo contrario)

Beneficios por terminacion:

La Compariia reconoce el pasivo y el gasto por concepto de indemnizacion de despido cuando estas
ocurren, sobre la base de las disposiciones legales vigentes. En la legislacion de Pert, la compensacion
por despido arbitrario para personal con contrato indefinido asciende a 1.5 veces la remuneracién mensual

por cada afio laborado.
Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién (presente legal o implicita) como
resultado de hechos pasados, es probable que se requiera de la salida de recursos para cancelar la
obligacién y se pueda estimar confiablemente el monto de la obligacién.

Las provisiones se registran en cada ejercicio y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga
a la fecha del estado de situacion financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es
importante, el monto de la provisién es el valor presente de los gastos que se espera incurrir para

cancelarla.
Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan en notas a los
estados financieros, a menos que la posibilidad de que se desembolse un flujo econdémico sea remota, tal
revelacion no es requerida. Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y soélo se
revelan cuando es probable que se produzcan ingresos de recursos.

Las partidas tratadas previamente como pasivos contingentes, seran reconocidas en los estados
financieros en el periodo en que ocurra un cambio de probabilidades, esto es, cuando se determine que
es probable que se produzca una salida de recurso para cubrir el mencionado pasivo. Las partidas tratadas
como activos contingentes, seran reconocidas en los estados financieros en el periodo en que se determine
que es virtualmente seguro que se producira un ingreso de recurso, respectivamente.

Reconocimiento de ingresos

La medicion de los ingresos de actividades ordinarias se realiza en el ambito de aplicacién de la NIIF 15,
utilizando el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos. Los ingresos

se muestran netos de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos.
Ingresos por servicios de construccién y mantenimiento de infraestructura

Los ingresos por actividades de construccién y mantenimiento de infraestructura se reconocen utilizando
el método del grado del avance sobre la base de costos incurridos, considerando los costos totales e
ingresos estimados al final del proyecto, bajo este método, los ingresos se determinan sobre la base de
los costos contractuales incurridos en comparacion con el total de los costos totales del contrato de
construccién, que representan la utilidad que puede ser atribuida a la porcion de trabajo culminado.

Los ingresos provenientes de la liquidacion final de una obra son reconocidos como tales al momento del
cobro, luego de la aprobacion por parte del cliente o por parte de la instancia final de la autoridad legal en
caso de controversia.

En relacion a los servicios que han sido prestados, pero no facturados, estando en proceso de aprobacién
por parte de los propietarios, que la Compaiiia reconoce su ingreso con aumento en cuentas por cobrar
(valorizaciones por facturar).

Ingresos por otros servicios prestados
Los ingresos por servicios prestados por ingenieria, alquiler de maquinaria, ingresos inmobiliarios e ingreso

por reembolso de gasto y otros servicios se reconocen en el periodo contable en el que se prestan,
calculado sobre la base del servicio realmente brindado como parte de lo establecido en la NIIF 15.
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2.23

2.24

2.25

(Todos los montos expresados en miles de Soles a no ser que se indique lo contrario)

Costo de contrato de construccién y gastos

Los costos de los contratos de construccion y de servicio de mantenimiento de infraestructura se reconocen
como gasto en el periodo que se incurre.

Costos de los contratos incluyen todos los gastos directos como consumo de materiales, mano de obra,
costo de subcontratacidn, costo de fabricacidn y abastecimiento del equipo, costos iniciales e indirectos.
La Companiia evalla periddicamente si los estimados utilizados son razonables en la determinacion del
grado de avance.

Si se relaciona con la ejecucion efectiva de la obra se reconoce como costo de servicio en caso haya
paralizacion de obras y costos fijos que incurrir mas alla de un plazo especifico no previstos en los contratos
y que no seran reconocidos por el cliente, se reconocera como gasto.

Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos financieros se registran en el resultado del gjercicio en los periodos con los cuales
se relacionan y se reconocen cuando se devengan independientemente del momento en que se perciben
o desembolsan.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas se reconoce como pasivo en los estados financieros en el
periodo en que los dividendos son aprobados por la Junta General de accionistas.

Cambios en politicas contables y revelaciones

Los impactos de los cambios contables en los estados financieros de los periodos comparativos,
incluyendo su efecto tributario, se describe a continuacion:

La Compafiia adopté la NIIF 16 utilizando el segundo método retrospectivo modificado, con la fecha de
adopcién el 1 de enero de 2019. Bajo este método, la norma se aplica de forma retrospectiva con el efecto
acumulado de la aplicacién de la norma en la fecha de adopcion. Sin embargo, el valor en libros de los
activos por derecho de uso es un monto igual al pasivo por arrendamiento en la fecha de adopcién, debido
a que no existen pagos iniciales ni devengados. La Compaiiia eligié la solucién practica de no volver a
evaluar si el contrato es, o contiene, un arrendamiento al 1 de enero de 2019. Por lo que la Compaiiia
aplicd la norma solo para contratos que ya habian sido identificados como arrendamientos bajo la NIC 17
y la CINIIF 4 en la fecha de la aplicacion inicial. La Comparia también eligié las exenciones de
reconocimiento para contratos de arrendamiento con un plazo no mayor a 12 meses sin opcién de compra
(arrendamientos de corto plazo), y contratos de arrendamiento en el que el activo subyacente es de bajo
valor.

Tanto el activo por derecho de uso y el pasivo por derecho de uso al 1 de enero de 2019 resultaron en el
mismo importe. Asi, la Compaiiia no tiene un ajuste en resultados acumulados.

La Compaiiia adopté la CINIIF 23 con fecha de adopcién el 1 de enero de 2019. No obstante, la Compaiiia
consideré que de acuerdo a su planeamiento tributario y estudios de precio de transferencia no tiene
posiciones tributarias inciertas y que todos sus tratamientos tributarios seran aceptados por la autoridad
tributaria. La interpretacién no tuvo un efecto en los estados financieros de la Compaifiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La administracion de riesgos financieros es llevada a cabo por la Gerencia. La Gerencia gestiona la
administracion general de riesgos en areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo
de precio, el riesgo de tasas de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo, el riesgo de crédito
y para la inversién de los excedentes de liquidez, asi como de riesgos financieros y ejerce supervision y
monitoreo periédico.

18



3.1

(Todos los montos expresados en miles de Soles a no ser que se indique lo contrario)

Factores de riesgo financiero

Las actividades la Compariia lo exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(principalmente riesgo de cambio, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia
se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero.

a) Riesgos de mercado
i) Riesgos de cambio

En cuanto a la politica de la Compaiiia, todos los préstamos denominados en moneda extranjera no
estan cubiertos por contratos de divisas a plazo. La Gerencia considera que las fluctuaciones futuras
en el tipo de cambio de la moneda peruana frente al Délar Estadounidense no afectaran
significativamente los resultados de las operaciones futuras.

Los saldos en Délares Estadounidenses (US$) al 31 de diciembre se resumen como sigue:

2019 2018

Us$ Us$
Activos monetarios:
Efectivo y equivalentes al efectivo 120,701 109,375
Cuentas por cobrar comerciales a terceros 344 -
Cuentas por cobrar comerciales a partes relacionadas 8,033 11,439
Otras cuentas por cobrar a terceros 4,968 4,385
Otras cuentas por cobrar a partes relacionadas 235,615 233,911
Total activos monetarios 369,661 359,110
Pasivos monetarios:
Obligaciones financieras - (936)
Cuentas por pagar comerciales a terceros (1,607) (3,128)
Otras cuentas por pagar a terceros (47) (88)
Otras cuentas por pagar a partes relacionadas (2,226) (2,816)
Total pasivos monetarios (3,880) (6,968)
Posicion activa neta 365,781 352,142

Dichos saldos han sido expresados en Soles a los siguientes tipos de cambio del mercado libre de
cambios establecidos por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (en adelante la SBS)
vigentes al 31 de diciembre, como sigue:

2019 2018
1 USS$ - Tipo de cambio — compra (activos) 3.311 3.369
1 US$ - Tipo de cambio - venta (pasivos) 3.317 3.379

La diferencia de cambio generada en el afio se presenta en el rubro Diferencia de cambio neta, en el
estado de resultados:

2019 2018
Ganancia por diferencia en cambio 74,056 64,187
Pérdida por diferencia en cambio (95,757) (20,580)
Ganancia (Pérdida) por diferencia de cambio, neta (21,701) 43,607

ii) Riesgo de precio

La Gerencia considera que la exposicion de la Compaiiia al riesgo de precios de sus operaciones
comerciales, y su fluctuacién en su valor razonable no tendria un impacto significativo en los saldos
reportados en los estados financieros.
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iii) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge principalmente de sus obligaciones financieras
a corto y largo plazo. Las obligaciones financieras a tasas fijas exponen a la Compaiiia al riesgo de
tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La politica de la Compafiia es mantener su
endeudamiento en instrumentos que devengan tasas fijas, en efecto, el 100% de la deuda en 2019
y 2018 se contratd con tasas fijas. La Gerencia ha establecido mecanismos con los bancos para
negociar periédicamente la tasa de interés de sus préstamos.

Los ingresos y flujos de caja operativos de la Compafiia son sustancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés del mercado. La Gerencia considera que no es relevante presentar
el analisis de sensibilidad considerando que las tasas de interés de su financiamiento son fijas.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito originado por la incapacidad de los deudores de cumplir con el pago de sus
obligaciones a la Compaiiia a medida que vencen (sin tomar en cuenta el valor razonable de cualquier
garantia u otros valores en prenda) y por el incumplimiento de las contrapartes en transacciones en
efectivo, esta limitado, si hubiere, a los saldos depositados en bancos y a las cuentas por cobrar a la
fecha del estado de situacién financiera.

Los activos financieros de la Compaiia potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo de
crédito consisten principalmente de depdsitos en bancos y cuentas por cobrar. Con respecto a los
depdsitos en bancos, la Compaiiia reduce la probabilidad de concentraciones significativas de riesgo
de crédito porque mantiene sus depdsitos en instituciones financieras de primera categoria y limita el
monto de la exposicion al riesgo de crédito en cualquiera de las instituciones financieras.

Las cuentas por cobrar comerciales se obtienen a partir de una amplia base de clientes cuya situacion
financiera es monitoreada de manera continua por la gerencia financiera. La Compafia realiza
operaciones comerciales debido a que trabaja con clientes de primer nivel en el mercado local.

Por consiguiente, la Gerencia espera no incurrir en pérdidas significativas por riesgo de crédito.
Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez originado por la incapacidad de obtener los fondos necesarios para cumplir con
los compromisos de la Compaiiia, asociados con los instrumentos financieros, incluye la incapacidad
de vender rapidamente un activo financiero a un precio muy cercano a su valor razonable.

La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo, la disponibilidad
de financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de cerrar posiciones en el mercado.

La Compaiiia cuenta con capacidad crediticia suficiente que le permite tener acceso a lineas de crédito
en entidades financieras de primer orden, en condiciones razonables.

Menos de 1 Mas de 1

ano ano Total

Al 31 de diciembre de 2019

Obligaciones financieras. 8,504 634 9,138
Cuentas por pagar comerciales 29,563 - 29,563
Otras cuentas por pagar (*) 25,101 - 25,101
Total 63,591 634 64,225
Al 31 de diciembre de 2018

Obligaciones financieras. 12,315 9,139 21,454
Cuentas por pagar comerciales 38,690 - 38,690
Otras cuentas por pagar (*) 29,469 - 29,469
Total 80,474 9,139 89,613

(*) Los pasivos financieros no incluyen pasivos laborales ni tributos ni anticipos
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(Todos los montos expresados en miles de Soles a no ser que se indique lo contrario)

Administracion de riesgo de capital

El objetivo de la Compafiia al administrar el capital es salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha y proporcionar el retorno esperado a sus accionistas y los beneficios respectivos a los
otros grupos de interés; asi como mantener una estructura éptima para reducir el costo del capital. Con el
fin de mantener o ajustar la estructura de capital, la Compaiiia puede ajustar el monto de los dividendos
pagados a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para reducir la deuda.

Estimacion del valor razonable

El valor en libros del efectivo y equivalentes al efectivo corresponde a su valor razonable. La Compaiiia
considera que el valor en libros de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar corrientes, es similar a sus
valores razonables debido a su vencimiento en el corto plazo. El valor razonable de los pasivos financieros
para efectos de revelacion, se estima descontando los flujos de efectivo contractuales futuros a la tasa de
interés vigente en el mercado y que esta disponible para la Comparia para instrumentos financieros

similares.
Los diferentes niveles de valorizacion del valor razonable se han definido de la siguiente manera:

- Nivel 1: Medicion basada en valores de cotizacion en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
- Nivel 2: Medicién basada en informacion sobre el activo o pasivo distinta a valores de cotizacion (Nivel
1) pero que puede ser confirmada, sea directa (por ejemplo, precios) o indirectamente (por ejemplo,

provenientes de precios).
- Nivel 3: Medicién basada en informacién sobre el activo o pasivo que no proviene de fuentes que
puedan ser confirmadas en el mercado (es decir, informacién no observable, generalmente basada en

estimados y supuestos internos de la Compaiiia).

El valor en libros del efectivo y equivalente de efectivo se encuentra a su valor razonable, la Compaiiia
considera que el valor en libros de las cuentas por cobrar y por pagar es similar a sus valores razonables
debido a su vencimiento en el corto plazo. El valor razonable revelado en la Nota 14 ha sido estimado
descontando los flujos de efectivo contractuales futuros a la tasa de interés vigente en el mercado y que
esta disponible para la Compafia para instrumentos financieros similares (Nivel 3).

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables

de acuerdo con las circunstancias.

La Compafiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes pueden diferir de los respectivos resultados reales. Las estimaciones y supuestos que tienen
riesgo de causar ajustes a los saldos de los activos y pasivos reportados y los juicios criticos de la
aplicacién de politicas contables se presentan a continuacion:

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compaiiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar alguna decisién sobre asuntos tributarios.

Los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se calculan sobre la base de las diferencias temporales
entre las bases tributarias de activos y pasivos y los respectivos montos en los estados financieros, usando
las tasas tributarias que se aplican para cada afio en el que la diferencia temporal se espera revertir.
Cualquier cambio en la tasa tributaria afectara el impuesto a la renta diferido activo y pasivo. Este cambio
sera reconocido en el estado de resultados integrales durante el periodo en el que el cambio se haga

efectivo.
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(Todos los montos expresados en miles de Soles a no ser que se indique lo contrario)

El impuesto a la renta diferido activo es reconocido Unicamente en la medida en que sea probable que
existan ingresos imponibles futuros contra los que las diferencias temporales y pérdidas tributarias pueden
ser utilizadas. Para este propodsito, la Compaiia toma en consideracion toda la informacion disponible,
incluyendo factores tales como datos histéricos, ingresos proyectados, operaciones corrientes y
estrategias de planificacion fiscal. Un beneficio tributario relacionado con una posicién tributaria sélo se
reconoce si es probable que el beneficio se realizara.

Porcentaje de reconocimiento de ingreso por grado de avance

Los ingresos por servicios basados en contratos de construccion se reconocen por el método de grado de
avance, que requiere estimar el margen que se obtendra al culminar las obras. Las proyecciones de estos
margenes las determina la Gerencia sobre la base de sus presupuestos de ejecucién y se ajustan
periédicamente con la finalidad de usar informacién actualizada que refleje el desempefio real en los
trabajos. En tal sentido, la Gerencia considera que las estimaciones realizadas al cierre del afio son
razonables. Cuando se presenten cambios no aprobados en el alcance del trabajo, el ingreso se reconoce
como equivalente al costo incurrido (no se reconoce ninguna utilidad) hasta que se haya aprobado el
trabajo adicional.

El ingreso del contrato se reconoce como tal en el estado de resultado, en los periodos contables en los
que se efectud el trabajo. Los costos relacionados al contrato de construccion se reconocen como costos
de ventas en el estado de resultado, en los periodos contables en los que se efectud el trabajo. Sin
embargo, cualquier exceso esperado y probable en los costos relacionados al contrato por encima del total
del ingreso esperado bajo el contrato se reconocera como gasto inmediatamente. Adicionalmente, todo
cambio en los estimados bajo el contrato se reconocera como un cambio en estimados contables en el
periodo en el que se realiza el cambio y en periodos futuros si fuera aplicable. En ciertos contratos de
construccion, los términos de estos acuerdos permiten que se retenga un monto por parte de los clientes
hasta que se culmine con la construccién. Bajo estos contratos, el importe total no puede ser reconocido
hasta que la construccién culmine.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Instrumentos financieros por categoria

Al 31 de diciembre, la clasificacidn de los instrumentos financieros por categoria es como sigue:

2019 2018
Activos financieros:
Costo amortizado
Efectivo y equivalentes al efectivo 518,998 543,077
Cuentas por cobrar comerciales a terceros 154,296 104,482
Cuentas por cobrar comerciales a partes relacionadas 60,297 60,173
Otras cuentas por cobrar a terceros 41,096 23,838
Otras cuentas por cobrar a partes relacionadas 810,087 830,315
Inversiones en asociadas 210,795 208,836
1,795,569 1,770,721
Pasivos financieros:
Costo amortizado
Obligaciones financieras 9,138 21,453
Cuentas por pagar comerciales a terceros 29,563 38,690
Otras cuentas por pagar a terceros 131,093 208,028
Otras cuentas por pagar a partes relacionadas 55,600 92,675
225,815 360,846
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Calidad crediticia de los activos financieros

La calidad crediticia de los activos financieros que no estan ni vencidos ni deteriorados puede ser evaluada
con referencia a calificaciones de riesgo externas (si existen) o sobre la base de informacién histérica sobre
los indices de incumplimiento de sus contrapartes.

Al 31 de diciembre, la calidad crediticia de los activos financieros se presenta a continuacién:

2019

Efectivo y equivalente de efectivo (*)
BBVA Banco Continental S.A. (A+) 147,952
Banco BanBif S.A. (A) 102,193
Banco Santander S.A. (A+) 97,826
Banco Interamericano de Finanzas S.A. — Interbank (A) 78,769
Banco de Crédito del Perii S A. —BCP (A+) 57,516
Banco GNB S.A. (A) 20,051
Banco Pichincha S.A. (A) 13,327
Banco de la Nacién  (A) 780
Banco Scotiabank S.A. (A+) 387

518,801

(*) El resto de equivalente de efectivo en el estado de situacién financiera corresponde a efectivo.

Las calificaciones de riesgo en el cuadro anterior de “A” y “A+" representan calificaciones de alta calidad.
Estas calificaciones de riesgo se obtienen de las agencias calificadoras de riesgo autorizadas por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS).

La calidad crediticia de los clientes se evalla en tres categorias (calificacion interna):

A: clientes nuevos/partes relacionadas (Menos de 6 meses).

B: clientes existentes /partes relacionadas (més de 6 meses) sin incumplimientos en el pasado.
C: clientes existentes /partes relacionadas (mas de 6 meses) con incumplimientos en el pasado.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 la totalidad de la cartera de la Compaiiia se ha evaluado en la
segunda categoria. Asimismo, de las cuentas que estan en cumplimiento de sus términos contractuales,
no existen algunas que hayan sido renegociadas.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, el saldo del rubro es el siguiente:

2019 2018
Fondo fijo 196 186
Cuentas corrientes (a). 17,096 53,653
Depésitos a plazos (b). 501,706 489,238
Total 518,998 543,077

a) La Compaiiia mantiene sus cuentas corrientes en bancos locales en miles de S/8,485 (S/35,883 en el
2018) y en miles de US$2,601 (US$5,275 en el 2018), las cuales son de libre disponibilidad y no

generan intereses.

b) Los depésitos a plazo fijo en el Sistema Financiero Nacional estan denominados en moneda local en
miles de S/65,176 (S/98,525 en el 2018) y en moneda extranjera en miles de US$115,100 (US$104,100
en el 2018) con vencimientos desde 90 dias hasta 365 dias. Incluye depdsito Overnight en moneda
nacional en miles de S/45,500 (S/40,000 en el 2018) y en moneda extranjera en miles de US$3,000

(US$0 en el 2018).
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO

Al 31 de diciembre, el saldo del rubro es el siguiente:

Facturas por cobrar
Valorizaciones por facturar

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales por cliente es el siguiente:

Facturas por cobrar (a):

Proyecto Nacional de Infraestructura de Transporte Nacional —
PROVIAS

Proyecto Especial Huallaga Central y Bajo Mayo

Proyecto Especial Jaén San Ignacio de Bagua

Gobierno Regional Amazonas

Southern Perti Copper Corporation Sucursal del Peru S.A.
Ministerio de Transportes y Comunicaciones

GYMSA

Valorizaciones por facturar (b):

Proyecto Nacional de Infraestructura de Transporte Nacional —
PROVIAS

Proyecto Especial Huallaga Central y Bajo Mayo
Proyecto Especial Jaén San Ignacio de Bagua
Gobierno Regional Amazonas

Ministerio de Transportes y Comunicaciones
Proyecto Especial Chira Piura

San Marino de Pisco S.A.C.

Otros

Total

2019 2018
56,814 21,380
97,482 83,102

154,296 104,482

2019 2018

41,916 13,759
6,521 2,429
2,855 3,150

232 369

. 51
5218 1,623
72 -

42,300 26,176
7,484 11,405

732 9

37,519 37,519

7,771 7,444
537 544
1,139 -

. 4
154,296 104,482

a) Las facturas por cobrar estan relacionadas con valorizaciones por ejecucion de obras debidamente
aprobadas por el cliente, las cuales estan integradas por facturas emitidas, en su totalidad, en moneda
local. Son de vencimiento corriente, no devengan intereses y no cuentan con garantias especificas.

b) Las valorizaciones por facturar estan sustentadas por valorizaciones en proceso de ser reconocidas
por el cliente, las cuales estan expresadas en su totalidad, en moneda local. Son de vencimiento
corriente, no devengan intereses y no cuentan con garantias especificas.

c) Este rubro comprende 77% en operaciones de construccién (71% en el 2018) y 23% en mantenimiento
e ingenieria (29% en el 2018).

Al 31 de diciembre, el detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar es el siguiente:

2019 2018
No Vencido 52,092 79,498
De 1 a2 meses 62,122 20,884
De 2 a 4 meses 754 747
Mas de 4 meses 39,329 3,353
154,296 104,482
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos al cierre del afio resultante de las operaciones de servicios entre la Compafiia y sus partes
relacionadas son los siguientes:

a) Cuentas por cobrar:

2019 2018

Facturas por pagar (i)
Concesionaria Vial del Pert S.A. 33 13,301
Concesionaria Vial del Sur S.A. 435 6,714
Concesionaria Vial del Sol S.A. 177 1,560
Concesionaria Puerto Amazonas S.A. 2 19
Opecovi S.A.C. - 2
Construccién y Administracion S.A. Sucursal
Bolivia - 1,404
Valorizaciones por facturar (ii)
Concesionaria Vial del Perd S.A. 18,671 11,602
Concesionaria Vial del Sur S.A. 23,849 20,851
Concesionaria Vial del Sol S.A. 16,848 5,656
Concesionaria Hidrovia Amazdnica S.A. 5 -
Otras provisiones (iii)
Agraria San Juan S.A. 277 210

60,297 61,319
Estimacién por deterioro - (1,146)
Total 60,297 60,173

i) Las facturas por cobrar que se originan principalmente en contratos de ejecucién de obras y
mantenimientos viales, cuyo atraso en la cancelacién genera intereses a una tasa de mercado y no
presentan garantias especificas. La Compafia mantiene sus facturas por cobrar en miles de US$51
(US$6,134 en el 2018) y en miles de S/479 (S/1,189 en el 2018).

ii) Las valorizaciones por facturar y cobrar se originan de contratos de ejecucion de obras y
mantenimientos viales, cuyo atraso en la cancelacién genera intereses a una tasa de mercado y
corresponden a valorizaciones en proceso de aprobacion o por acuerdo de financiamiento durante
la etapa de ejecucion de las obras con las empresas relacionadas; en opinion de la Gerencia, estas
no representan ningun riesgo de crédito con la empresa relacionada. La Comparnia mantiene sus
valorizaciones por facturar en miles de S/33,221 (S/20,445 en el 2018) y en miles de US$7,899
(US$5,243 en el 2018).

i) Corresponde al devengamiento de alquileres en soles a ser cobrado al tercer afio de vigencia del
contrato.
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b) Otras cuentas por cobrar:

2019 2018

Corrien- No Corrien- No

te corriente te corriente
Concesionaria Vial del Pera S.A. (i) 11,094 498,559 9,517 540,307
Concesionaria Puerto Amazonas S.A. (i) 32,949 29,243 33,529 60,943
Concesionaria Terrapuerto Trujillo S.A. (iii) 1,060 27,282 2,038 26,536
Hidalgo e Hidalgo Inversiones S.A -
Panama (iv) 29,660 82,417 - 107,495
Construccién y Administraciéon Sucursal
Bolivia (v) - - 4,722 -
Agraria San Juan S.A. (vi) 301 1,322 - 1,546
Bogota Limpia S.A.S. E.S.P. (vii) - 37,317 - 35,730
Concesionaria Hidrovia Amazénica S.A.  (viii) 8,162 - - 7,864
Consorcio Integracién - - 88 -
Hidalgo e Hidalgo Inversiones S.A.
Sucursal El Salvador (ix) 3,303 47,418 - -
Total 86,529 723,558 49,894 780,421

Vi)

vii)

viii)

Concesionaria Vial del Pert S.A. corresponde a un saldo de préstamo por el financiamiento de la
obra primera etapa por miles US$0 (US$5,650 en el 2018); al acuerdo de financiamiento de la
segunda etapa en miles de US$150,577 (US$150,577 en el 2018), y sus intereses devengados en
miles de US$3,351 (US$3,394 en el 2018); y al financiamiento de la obra en ejecucién denominada
tercera etapa en miles de S/0 (S/6,663 en el 2018), y sus intereses devengados en miles de S/0
(S/5,399 en el 2018).

Concesionaria Puerto Amazonas S.A. corresponde a un contrato por préstamo en miles de
US$18,785 (US$28,042 en el 2018).

Concesionaria Terrapuerto Trujillo S.A. corresponde a un contrato por préstamo en miles de
S/28,342 (S/28,574 en el 2018).

Hidalgo e Hidalgo Inversiones S.A - Panama corresponde a un contrato por préstamo en miles de
US$24,892 (US$24,892 en el 2018), y sus intereses devengados en miles de US$8,958 (US$7,015
en el 2018).

Bogota Limpia S.A.S. E.S.P. corresponde a un préstamo otorgado en miles de US$10,000 efectuado
el 31 de marzo de 2018, y sus intereses devengados en miles de US$1,271 (US$606 en el 2018).

Agraria San Juan S.A. corresponde a un contrato por préstamo en miles de S/1,322 (S/1,322 en el
2018) y sus intereses devengados en miles de S/301 (S/224 en el 2018).

Concesionaria Hidrovia Amazédnica S.A. corresponde a un contrato por préstamo en miles de
US$2,300, y sus intereses devengados en miles de US$165.

Hidalgo e Hidalgo Inversiones S.A. Sucursal El Salvador corresponde a un contrato por préstamo
en miles de US$14,321 y sus intereses devengados en miles de US$ 998.
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c) Otras cuentas por pagar:

Concesionaria Puerto Amazonas S.A. —
Garantia de alquileres

Concesionaria Terrapuerto Trujillo S.A. - Otras Garantias

Concesionaria Vial del Peru S.A. - Adelanto de Obra
Concesionaria Vial del Perd S.A. - Aporte de capital

Concesionaria Vial del Pert S.A. - Garantia de alquileres

Concesionaria Vial del Sol S.A. - Adelanto de Obra
Concesionaria Vial del Sol S.A. - Aporte de capital
Concesionaria Vial del Sur S.A. - Adelanto de Obra
Construccién y Administracion S.A. Sucursal Bolivia

Hidalgo e Hidalgo S.A. Ecuador - Dividendos por pagar

Hidalgo e Hidalgo S.A. Ecuador - Importacién de Activos

Opecovi S.A.C. - Garantia de alquileres
Total

(0
0]

(i)

2019 2018

Corrien No Corrien- No
-te corriente te corriente
28 - 29 -
- - 500 -
- - 13,709 -
- - - 5,334
52 - 53 -
30,785 - 46,787 -
- 6,939 - 6,939
- = 93 =
- - 26 -
17,523 - 18,805 -
244 - 370 -
29 - 30 -
48,661 6,939 80,402 12,273

i)  Concesionaria Vial del Sol S.A. corresponde a adelantos recibidos por las obras Construccién de la
Autopista del Sol en miles de US$2,113 (US$2,657 en el 2018), Evitamiento Piura en miles de
$/2,929 (S/37,674 en el 2018), Rehabilitacion Fenémeno del Nifio en miles de S/20,859 (S/161 en
el 2018). Adicionalmente aporte de capital a Concesionaria Vial del Sol S.A correspondiente a
suscripciones de acciones a pagarse seguin contratos de concesion por un importe en miles de

$/6,939.

if)  Dividendos pendientes de pago aprobado segtin Acta de Junta de Accionistas de fecha 27 de marzo

del 2018.

d) Las principales transacciones de la Compafia con partes relacionadas, sin incluir el IGV, fueron las

siguientes:

Contratos de construccion y mantenimiento vial
Intereses

Alquiler de inmuebles

Venta de materiales y suministros

9 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, el saldo del rubro es el siguiente:

Tributos por recuperar Impuesto a la Renta
Préstamos a Terceros (a)

Anticipos a proveedores (b)

Cuentas por cobrar al personal

Intereses devengados por depdsitos a plazo
Adelanto para ejecucién de obras

Tributos por recuperar IGV

Subsidios por cobrar ESSALUD
Reclamaciones a Terceros

Diversas

Estimacion por deterioro
Total
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2019 2018
263,699 231,069
43,323 41,762
1,777 1,557
- 93
308,799 274,481
2019 2018

14,323 =

10,003 -

7,266 15,550

4,466 1,995

3,292 2,690

218 1,711

575 672

188 140

291 730

474 407

41,096 23,895

- (57)

41,096 23,838




(Todos los montos expresados en miles de Soles a no ser que se indique lo contrario)

a) Préstamos a terceros corresponde a un préstamo a San Marino de Pisco S.A.C.

b) Anticipos a proveedores corresponden principalmente a importaciones y materiales para obra.

10 INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, el saldo del rubro es el siguiente:

2019 2018
Materiales de obra (a) 42,598 35,294
Servicios de construccién en proceso (b) 48,692 54,914
91,290 90,208

a) Materiales utilizados en la actividad propia de construccion, los consumibles son las existencias que
utilizara el equipo y maquinarias de construccion, mientras que los inventarios de equipamiento
corresponden a los bienes terminados que se instalaran en la obra.

b) Los servicios de construccion en proceso incluyen todos aquellos costos incurridos por la empresa
bajo contratos de construccion actualmente vigentes. La empresa prevé que todo el costo incurrido
sera facturado y cobrado. Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2019 2018
Casma 23,927 39,586
Tercera etapa de la Red Vial 16,428 13,604
Picota 8,088 -
Carumas 249 -
Puentes Norte — Obra N° 4 - 1,724
48,692 54,914
11 INVERSIONES EN ASOCIADAS Y SUBSIDIARIAS
Al 31 de diciembre, el saldo del rubro es el siguiente:
Tipo Participacion
de en el capital
accion 2019 2018 2019 2018
Concesionaria Vial del Pertd S.A. (a) 25% 25% 53,337 54,684
Concesionaria Vial del Sur S.A. (b) 25% 25% 17,195 16,272
Concesionaria Vial del Sol S.A. (c) 35% 35% 76,913 71,231
Concesionaria Puerto Amazonas S.A. (d) 65% 65% 3,956 3,641
Concesionaria Vial de Honduras S.A. (e) 50% 50% 26,041 26,041
Concesionaria Terrapuerto Trujillo S.A. ) 90% 90% 7,335 9,038
Construccién y Administracién S.A
Sucursal Bolivia 100%  100% - 32
Opecovi S.A.C (9) 99% 99% 7,560 6,769
Concesionaria Hidrovia Amazédnica S.A. (h) 50% 50% 18,458 21,128
210,795 208,836

Las inversiones se encuentran registradas al valor de participacion patrimonial, de acuerdo a la NIC 27
“Estados Financieros Separados”, las Cuales se detallan a continuacion:
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a)

b)

Concesionaria Vial del Peru S.A

Constituida el 24 de agosto del 2005 con el objeto de ejercer todos los derechos y obligaciones relativos
a la Concesion del Tramo Vial Puente Pucusana - Cerro Azul - Ica de la Carretera Panamericana Sur -
Red Vial No. 6. Con fecha 07.03.2019, la Junta de Accionista de COVIPERU acordé distribuir
dividendos en miles de S/5,563, generando un ingreso en miles de S/4,215 reconocido en resultados.

Concesionaria Vial del Sur S.A

Constituida el 01 de octubre del 2007 con el objeto de ejercer todos los derechos y obligaciones relativos
a la Concesion del Tramo Vial N°5 del Proyecto Corredor Vial Interoceanico Sur, Perd-Brasil.
Generando un ingreso en miles de S/923 reconocida en resultados.

Concesionaria Vial del Sol S.A.

Constituida el 26 de junio del 2009 con el objeto de ejercer todos los derechos y obligaciones relativos
a la Concesién de la Autopista del Sol, que comprende el tramo de la ciudad de Trujillo a la ciudad de
Sullana. Generando un ingreso en miles de S/5,682 reconocido en resultados.

Concesionaria Puerto Amazonas S.A.

Constituida el 11 de mayo del 2011 con el objeto de ejercer todos los derechos y obligaciones relativos
a la Concesion del nuevo terminal Portuario de Yurimaguas - Nueva Reforma. Generando un ingreso

en miles de S/315.

Concesionaria Vial de Honduras S.A

Constituida el 18 de abril del 2012, con el objeto de ejercer todos los derechos y obligaciones relativos
a la Concesién del Corredor Logistico Goas Coran - Villa de San Antonio San Pedro Sula - Puerto
Cortez y Tegucigalpa - Villa de San Antonio del pais de Honduras.

f)Concesionaria Terrapuerto Trujillo S.A

Constituida el 1 de agosto del 2012, con el objeto de ejercer todos los derechos y obligaciones relativos
a la construccioén, operacion y mantenimiento del terminal terrestre de pasajeros de la ciudad de Trujillo.
Generando una pérdida en miles de S/1,703 reconocida en resultados.

g) OpecoviS.A.C

h)

Constituida el 23 de noviembre del 2007, con el objeto de dedicarse a la administracion y estaciones
de peaje, cobro de peajes, esto como respuesta al plan de expansion de la Compaiia. Se adquirié el
18 de julio de 2016. Generando un ingreso en miles de S/791 reconocido en resultados.

Concesionaria Hidrovia Amazonica S.A

Constituida el 16 de agosto de 2017, con el objeto de ejercer los derechos y obligaciones exclusivos de
explotar y conservar los bienes a ejecutar Rios Marafién y Amazonas Tramo Yurimaguas-Confluencia
con Rio Mararién, Rio Ucayali. Generando una pérdida en miles de S/2,671 reconocida en resultados.
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INVERSIONES INMOBILIARIAS

El movimiento de este rubro es el siguiente:

Costo
Terreno
Edificaciones administrativas

Sub Total
Arrendamiento Financiero

Edificaciones administrativas
Sub total

Depreciacion acumulada
Edificaciones administrativas

Sub Total
Arrendamiento Financiero

Edificaciones administrativas
Sub total

Costo neto

Costo
Terreno
Edificaciones administrativas

Arrendamiento Financiero
Edificaciones administrativas

Depreciacién acumulada
Edificaciones administrativas

Arrendamiento Financiero
Edificaciones administrativas

Costo neto

Saldos al Saldos al
01.01.2019 Adiciones Retiros 31.12.2019
7,042 - - 7,042
4,361 - (1,982) 2,379
11,403 - (1,982) 9,421
1,939 - - 1,939
1,939 - - 1,939
13,342 - (1,982) 11,360
838 55 (300) 593
838 55 (300) 593
161 59 - 220
161 59 - 220
999 114 (300) 813
12,343 (114) (1,682) 10,547
Saldos al Saldos al
01.01.2018 Adiciones Retiros 31.12.2018
7,042 - - 7,042
4,361 - - 4,361
11,403 - - 11,403
1,157 782 - 1,939
1,157 782 - 1,939
12,560 782 - 13,342
723 115 - 838
723 115 - 838
61 100 - 161
61 100 - 161
784 215 - 999
11,776 567 - 12,343
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PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPOS, NETO

A continuacion, se presenta el movimiento y la composicién del rubro:

Costo

Terrenos

Edificaciones administrativas
Edificaciones para la produccion
Instalaciones

Maquinaria y equipo
Unidades de transporte
Muebles y enseres

Equipos diversos

Unidades por recibir
Trabajos en curso

Arrendamiento Financiero
Edificios y construcciones
Instalaciones

Maquinaria y equipo
Unidades de transporte
Muebles y enseres
Equipos de computo

Total

Depreciacion acumulada
Edificaciones y construccién
Edificaciones para la produccién
Instalaciones

Magquinaria y equipo

Unidades de transporte
Muebles y enseres

Equipos diversos

Arrendamiento Financiero
Edificios y construcciones
Instalaciones

Maquinaria y equipo
Unidades de transporte
Muebles y enseres
Equipos de computo

Total
Costo neto

Saldos al Transfe- Saldos al
01.01.2019 Adiciones rencias Retiros 31.12.2019

24,341 - - - 24,341
7,104 - - - 7,104
18,938 119 4,390 - 23,447
1,296 - - = 1,296
236,449 7,791 1,839 (1,012) 245,067
146,660 - 402 (1,066) 146,996
1,546 70 - (14) 1,602
3,099 686 - (65) 3,720

47 2,157 (2,202) - 2

1,568 2,899 (4,285) - 182
441,048 13,722 144 (2,157) 452,757
6,403 - - - 6,403
2,317 - - - 2,317
1,288 - (144) - 1,144
43,308 - - - 43,308
245 - - - 245
22 - - - 22
53,583 - (144) - 53,589
494,631 13,722 - (2,157) 506,196

Saldos al Transfe- Saldos al
01.01.2019 Adiciones rencias Retiros 31.12.2019

1,179 215 - - 1,394
3,511 621 - - 4,132

812 130 - - 942
173,929 18,431 - (935) 191,425
131,910 7,760 (87) (1,013) 138,741
980 129 - (11) 1,098

2,131 445 - (64) 2,512
314,452 27,731 (87) (2,023) 340,244
534 194 - - 728

638 232 - - 870

514 193 - - 707
19,155 7,591 (87) - 26,659

66 24 - - 90

8 2 - - 10

20,915 8,236 (87) - 29,064
335,367 35,967 - (2,023) 369,308
159,264 (22,245) - (134) 136,888
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Costo

Terrenos

Edificaciones administrativas
Edificaciones para la produccién
Instalaciones

Maquinaria y equipo
Unidades de transporte
Muebles y enseres

Equipos diversos

Unidades por recibir
Trabajos en curso

Arrendamiento Financiero
Edificios y construcciones
Instalaciones

Maquinaria y equipo
Unidades de transporte
Muebles y enseres
Equipos de cémputo

Total

Depreciacion acumulada
Edificaciones y construccién
Edificaciones para la produccion
Instalaciones

Maquinaria y equipo

Unidades de transporte
Muebles y enseres

Equipos diversos

Arrendamiento Financiero
Edificios y construcciones
Instalaciones

Maquinaria y equipo
Unidades de transporte
Muebles y enseres
Equipos de computo

Total
Costo neto

En el 2018 y 2019, las adiciones al costo corresponden a adquisiciones de activo fijo efectuadas bajo la

Saldos al Transfe- Saldos al
01.01.2018 Adiciones rencias Retiros 31.12.2018
24,319 22 - - 24,341
7,648 128 (672) - 7,104
17,558 - 1,380 - 18,938
1,296 - - - 1,296
187,744 22,430 27,404 (1,129) 236,449
144,907 250 1,598 (95) 146,660
1,477 69 - - 1,546
2,648 467 - (16) 3,099
145 10,659 (10,757) - 47
518 1,758 (708) - 1,568
388,260 35,783 18,245 (1,240) 441,048
7,185 - - (782) 6,403
2,317 - - - 2,317
19,449 - (17,838) (323) 1,288
43,715 - (407) - 43,308
245 - - - 245
22 - - - 22
72,933 - (18,245) (1,105) 53,583
461,193 35,783 - (2,345) 494,631
Saldos al Transfe- Saldos al
01.01.2018  Adiciones rencias Retiros 31.12.2018
966 220 (7) - 1,179
2,958 546 7 - 3,511
682 130 - - 812
148,691 19,102 7,203 (1,067) 173,929
118,247 13,571 163 (71) 131,910
838 142 - - 980
1,735 407 - (11) 2,131
274,117 34,118 7,366 (1,149) 314,452
381 202 - (49) 534
406 232 - - 638
6,096 1,750 (7,203) (129) 514
10,616 8,702 (163) - 19,155
42 24 - - 66
6 2 - - 8
17,547 10,912 (7,366) (178) 20,915
291,664 45,030 - (1,327) 335,367
169,529 (9,247) - (1,018) 159,264

modalidad de arrendamiento financiero o adquisicién directa.

El gasto por depreciacion ha sido distribuido de la siguiente manera:

Costo por servicios
Gasto de administracién

32
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(Todos los montos expresados en miles de Soles a no ser que se indique lo contrario)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre, el saldo del rubro es el siguiente:

Total Corriente No corriente
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Arrendamientos
financieros 9,454 22,702 8,813 13,248 641 9,454
9,454 22,702 8,813 13,248 641 9,454
Intereses por
devengar (316) (1,248) (309) (933) (7) (315)
9,138 21,454 8,504 12,315 634 9,139

a) Este rubro comprende al 31 de diciembre de 2019, arrendamientos financieros en moneda local en
miles de S/9,139 (S/18,291 en el 2018) y moneda extranjera en miles de US$0 (US$936 en el 2018),
que no incluye intereses no devengados y han sido destinados para la adquisicion de activos fijos
para la Compaiiia prestadas a tasas fijas con las siguientes instituciones financieras.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre, el saldo del rubro es el siguiente:

Facturas por pagar
Provisiones por pagar
Honorarios por pagar

2019 2018
19,842 28,430
9,633 9,790
88 470
29,563 38,690

Facturas por pagar comprenden facturas emitidas por terceros en moneda local en miles de S/14,661
(5/18,429 en el 2018) y en moneda extranjera en miles de US$1,562 (US$2,960 en el 2018) y las
provisiones por pagar comprenden provisiones de pago en moneda local en miles de $/9,483 (S/9,221 en
el 2018) y en moneda extranjera en miles de US$45 (US$169 en el 2018).

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, el saldo del rubro es el siguiente:

2019 2018

Corriente No corriente Corriente No corriente
Adelantos recibidos para
ejecucion de obras 71,752 20,149 107,708 43,612
Tributos por pagar 14,091 - 27,239 -
Remuneraciones y beneficios
por pagar 22,276 - 25,742 -
Diversos 2,825 - 3,727 -

110,944 20,149 164,416 43,612

Los adelantos recibidos para ejecucidn de obras comprenden adelantos de clientes que en su totalidad
son en moneda local, tienen vencimiento corriente y no corriente, y se han otorgado garantias especificas

(cartas fianzas).
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PATRIMONIO
Capital

Mediante la Junta General Obligatoria de Accionistas de la Compaifiia, realizada el 2 de abril de 2019 se
decidié aumentar su capital social por un importe en miles de S$/20,000. Al 31 de diciembre de 2019y 2018
el capital autorizado, suscrito y pagado asciende en miles de $/200,000 representado por 200,000,000
acciones comunes, cuyo valor nominal es de S/1.00 cada una, integramente suscritas y totalmente
pagadas.

El nimero de accionistas y la estructura de participacion accionaria es como sigue:

Niumero de Porcentaje total

Porcentaje de participacion individual del capital accionistas de participacion
De 0.00 a 0.009 2 99.99964
De 0.01 a 100.00 1 0.00036
3 100.00

Reserva Legal

De acuerdo con lo dispuesto por el articulo 229° de la Ley General de Sociedades N°26887, la Compafiia
debe asignar no menos del 10% de la utilidad neta anual hasta alcanzar un monto equivalente al 20% del
capital pagado. En ausencia de utilidades no distribuidas o reservas de libre disposicion, la reserva legal
podra ser aplicada a cubrir pérdidas debiendo ser repuesta con las utilidades de ejercicios posteriores.
Esta reserva puede ser capitalizada siendo igualmente obligatoria su reposicion.

La reserva legal fue en miles de S/4,000, en base a los acuerdos celebrados en la Junta General Obligatoria
de Accionistas realizada el 2 de abril de 2019

Resultados acumulados

El saldo de esta cuenta incluye las utilidades obtenidas por la Compariia producto de sus transacciones
desarrolladas a la fecha. En Junta General Obligatoria de Accionistas realizada el 2 de abril de 2019.

INGRESOS Y COSTOS POR SERVICIOS

La composicién del rubro por el periodo terminado al 31 de diciembre incluye lo siguiente:

2019 2018
Ingreso Costo (a) Ingreso Costo (a)
Servicio de construccién y
mantenimiento 949,448 755,940 823,215 635,959
Servicio de ingenieria 2,381 1,781 17,563 12,925
Otros servicios 1,078 271 1,106 1,816
952,907 757,992 841,884 650,700

(a) La composicion del rubro de costos por el periodo terminado al 31 de diciembre incluye lo siguiente:

2019 2018
Mano de obra directa 268,506 222,192
Materiales y suministros directos 219,817 162,459
Maquinarias y equipos 161,006 154,176
Subcontratos de obras 42,231 59,347
Gastos generales 66,432 52,526
757,992 650,700
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19  GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

La composicion del rubro por el periodo terminado al 31 de diciembre incluye lo siguiente:

2019 2018
Cargas de personal 12,719 12,989
Servicios prestados por terceros 6,123 4,157
Tributos 283 336
Cargas diversas de gestidn 1,403 2,921
Provisiones del ejercicio 1,059 1,068
21,587 21,471

20 FINANCIEROS, NETO

La composicién del rubro por el periodo terminado al 31 de diciembre incluye lo siguiente:

2019 2018
Intereses por financiamiento a partes relacionadas 43,149 29,047
Intereses por cobrar comerciales a partes relacionadas 174 12,716
Intereses por depdsitos bancarios 11,019 9,121
Intereses por cuentas por cobrar terceros - 658
Intereses por arrendamientos financieros (977) (1,724)
53,365 49,818

21 SITUACION TRIBUTARIA
a) Los ejercicios 2014 al 2019 se encuentran sujetos a fiscalizacion por parte de la Superintendencia Nacional
de Administracion Tributaria. En opinién de la Gerencia no surgiran pasivos adicionales de importancia
que afecten los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 y de 2018.

Al 31 de diciembre, la utilidad tributaria ha sido determinada como sigue:

2019 2018

Utilidad antes de Impuesto a la renta 201,516 276,927
Participacién de los trabajadores 11,711 15,084
Utilidad antes del Impuesto a la renta, neto 213,227 292,011
Mas:

Adiciones permanentes 12,339 11,768
Adiciones temporales 16,518 24,265
Menos:

Deducciones permanentes - (11,863)
Deducciones temporales (7,860) (14,506)
Renta imponible 234,224 301,675
Participacion de trabajadores (5%) (11,711) (15,084)
Utilidad renta imponible 222,513 286,591
Impuesto a la Renta Corriente (29.5%) 65,642 84,544
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El gasto por impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados comprende:

2019 2018
Corriente 65,642 84,544
Diferido (2,560) (2,916)
63,082 81,629

De otro lado, mediante Decreto Legislativo No. 1261, publicado el 10 de diciembre del 2016, se establecié
lo siguiente: Se modifico el primer y segundo parrafo del articulo 55 de la Ley del Impuesto a la Renta,
fijandose articulo la tasa del 29.5%, para efectos del calculo del impuesto a la renta empresarial, vigente
desde el 1 de enero del 2017.

Para propdsitos de la determinacion del Impuesto a la Renta en Perd, las personas juridicas que realicen
transacciones con entidades relacionadas o con sujetos residentes en territorios de baja o nula imposicion,
deberan tener en cuenta las siguientes consideraciones.

Los contribuyentes se encontraran obligados a presentar una Declaracién Jurada Informativa Reporte
Local de Precios de Transferencia, consignando Unicamente la informacién detallada en el anexo | de la
Resolucién de Superintendencia N° 014-2018/SUNAT, cuando en el ejercicio gravable al que corresponde
la declaracién:

i. Sus ingresos devengados hayan superado las dos mil trescientas (2,300) Unidades Impositivas
Tributarias (UIT) v;

i. Hubieran realizado transacciones dentro del ambito de aplicacién de las normas de precios de
transferencia, cuyo monto de operaciones sea igual o mayor a cien (100) UIT y menor a cuatrocientas

(400) UIT.

Los contribuyentes estan obligados a presentar la citada declaracién consignando Unicamente la
informacién detallada en los anexos II, lll y IV, cuando en el ejercicio gravable al que corresponde la
declaracion:

iii. Susingresos devengados hayan superado las dos mil trecientas (2,300) UIT, y
iv. Hubieran realizado transacciones dentro del ambito de aplicacién de las normas de precios de
transferencia, cuyo monto de operaciones sea igual o mayor a cuatrocientos (400) UIT.

En el mismo sentido, sea cual fuere el monto de operaciones correspondiente a las transacciones dentro
del ambito de precios de transferencia, e incluso si este fuera menor a las cien (100) UIT, se encuentran
obligados a presentar la declaracion detallada en los anexos Il, Il y IV los contribuyentes cuyos ingresos
devengados en el ejercicio gravable al que corresponde la declaracién superen las dos mil trescientas
(2,300) UIT, cuando tales transacciones consistan en la enajenacion de bienes cuyo valor de mercado sea
inferior al costo computable.

El Impuesto Temporal de los activos Netos — ITAN debera ser pagado por los contribuyentes que generan
rentas de tercera categoria cuyo valor de los activos netos al 31 de diciembre de 2019 (en el caso del ITAN
2019) supere un millén de Soles (S/1 000,000) y que estén comprendidos en el Régimen General del
Impuesto a la Renta, siempre que hayan iniciado operaciones antes del 1 de enero del afio 2019. La
obligacion incluye a los que se encuentran en Régimen de Amazonia, Régimen Agrario, los establecidos
en Zona de Frontera, entre otros. Estan obligados también, las sucursales, agencias y demés
establecimientos permanentes de empresas no domiciliadas.

La base del ITAN esta constituida por el valor de los activos netos consignados en el balance general al
31 de diciembre del ejercicio anterior al que corresponda el pago, una vez deducidas las depreciaciones y
amortizaciones admitidas por la Ley del Impuesto a la Renta. Sobre dicha base el primer millén de soles
esta inafecto y por el exceso se aplica la tasa de 0.4%.
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El ITAN puede ser pagado al contado o fraccionado en nueve cuotas mensuales entre los meses de abril
a diciembre del propio afio. EI monto pagado por ITAN puede ser utilizado como crédito contra los pagos
a cuenta del Impuesto a la Renta del ejercicio al que corresponda el anticipo o como crédito contra el
Impuesto a la Renta de regularizacién de ese ejercicio.

Asimismo, cabe mencionar que se aplicara una tasa del 15% por Impuesto a la Renta, a los ingresos
generados por la asistencia técnica prestada por entidades no domiciliadas en el pais, independiente del
lugar donde se lleve a cabo el servicio, siempre que se cumpla con los requisitos sefialados en la Ley del
Impuesto a la Renta.

Se ha establecido la tasa del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF) para los ejercicios 2018 y
2019 en 0.005%, la cual se aplica sobre cada depésito y cada retiro efectuado desde una cuenta bancaria,
salvo que la misma se encuentre exonerada.

Las perdidas tributarias generadas, se regiran por alguno de los siguientes métodos:

- Sistema A: Compensar la pérdida neta total de tercera categoria de fuente peruana que registren en
un ejercicio gravable imputandola ano a afio hasta agotar su importe, a las rentas netas de tercera
categoria que obtengan en los cuatro afios inmediatos posteriores computados a partir del afio
siguiente al de su generacion. El saldo que no resulte compensado una vez transcurrido ese lapso no
podra computarse en los afios siguientes. La Compaiia ha elegido este sistema para su
compensacion de pérdidas.

- Sistema B: Compensar el 50% de la pérdida neta total de tercera categoria de fuente peruana que
registren en un ejercicio gravable imputandola de afio, en afio hasta agotar su importe, aplicindose
contra las rentas netas de tercera categoria que obtengan en los afios inmediatos posteriores.

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2019, la Gerencia de la Compaiiia y sus Asesores Legales opinan que no existen
juicios ni demandas importantes u otras contingencias pendientes a favor o en contra que puedan afectar
los estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compaiiia mantiene en el sistema financiero nacional cartas fianzas
por adelantos de obras, fiel cumplimiento y seriedad de oferta segun el detalle siguiente:

2019 2018
US$(000) US$(000)
Fianza por fiel cumplimiento 4,750 6,541
4,750 6,541
2019 2018
$/000 S/000
Fianza por adelanto de obra 148,599 263,513
Fianza por fiel cumplimiento 429,622 468,156
578,221 731,669

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de aprobacion de los estados financieros, se ha presentado
un proceso de investigacion sobre la existencia de supuestos actos de corrupcion en la adjudicacion de
obras publicas iniciado por la Fiscalia Supraprovincial Anticorrupcion segin Expediente 34-2017. La
Compaiiia ha apelado dicha medida.
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T +51(1) 208 1720
WwWw.moore-peru.pe

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefnores Accionistas de:
CONSTRUCCION Y ADMINISTRACION S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CONSTRUCCION Y ADMINISTRACION S.A.,
(en adelante la Compaifiia), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2020y 2019y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
correspondientes a los afios terminados en dichas fechas, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB) vigentes internacionalmente. Esta responsabilidad
incluye: disefAar, implantar y mantener el control interno que la Gerencia considere pertinente para
permitir la preparacién y presentacién razonable de estados financieros libres de representaciones
erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las
politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), publicadas por el International Auditing and Assurance Standards
Board (IAASB), aprobadas para su aplicacion en el Pert por la Junta de Decanos de Colegios de
Contadores Publicos del Perud. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y
que planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de que los estados
financieros no contengan representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros
contengan representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o
error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno
relevante de la Compafiia en la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros a fin
de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también
comprende la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y que si las
estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros.



M OO R E Moore Peru

Av. Miro Quesada N° 425 Of. 612
Edificio Prisma Business Tower
Magdalena del Mar, Lima 17, Pera
T +51(1) 208 1720
www.moore-peru.pe

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de CONSTRUCCION Y ADMINISTRACION S.A. al 31
de diciembre de 2020 y 2019, asi como su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios

terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
y emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB) vigentes internacionalmente.

Enfasis

Como se indica en la Nota 1.3 a los estados financieros, Construccion y Administraciéon S.A. ha sido
incluida como tercero civil responsable en las investigaciones relacionadas al caso Club de la
Construccion y tiene una exposicion al proceso de investigacion preliminar del mismo caso, también
ha sido incluida dentro un Proceso Administrativo Sancionador por una entidad reguladora peruana
por la existencia de un presunto cértel llamado Club de la Construccién. No podemos anticipar el
resultado final de estas investigaciones y las posibles contingencias que puedan surgir.

Lima, Peru
16 de marzo de 2021

Refrendado por

MWV\LWM

Justo E. Manrique Aragén (Socio)
Contador Publico Colegiado
Matricula N° 09579
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CONSTRUCCION Y ADMINISTRACION S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
(Todos los montos expresados en miles de Soles a no ser que se indique lo contrario)

Por el aiio terminado el
31 de diciembre de

Nota 2020 2019
Ingreso por servicios de construccion y
mantenimiento de infraestructura 19 664,030 949,448
Ingreso por servicio de ingenieria 19 - 2,381
Ingreso por otros servicios prestados 19 1,659 1,078
665,689 952,907
Costos por servicios de construccién y
mantenimiento de infraestructura 19 (518,985) (755,940)
Costo por servicio de ingenieria 19 - (1,781)
Costo por otros servicios prestados 19 (707) (271)
. (519,692) (757,992)
Utilidad bruta 145,997 194,915
Gastos de administracién y ventas 20 (19,856) (21,587)
Utilidad operativa 126,141 173,328
Financieros, netos 21 52,885 53,365
Diversos 1,019 1,360
Participacién en asociadas (37,889) (4,835)
Diferencia de cambio, neta 4.1.a.i) 109,768 (21,701)
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 251,924 201,517
Impuesto a la Renta 22 (85,840) (63,082)
Utilidad y total de resultados integrales del afio 166,084 138,435

Las notas que se acomparian de la pagina 7 a la 36 forman parte de los estados financieros.
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CONSTRUCCION Y ADMINISTRACION S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
(Todos los montos expresados en miles de Soles a no ser que se indique lo contrario)

Por el afno terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2020 2019
ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad y total de resultados integrales del afio 166,084 138,435
Mas (menos) ajustes a la utilidad del afio:
Depreciacion 13y 14 32,932 33,754
Reconocimiento patrimonial 11 37,889 (1,958)
Estimacién por deterioro 8 (1,557) -
Pasivo por impuesto diferido 22.a) (1,655) (2,560)
Ajuste por correccion del Impuesto a la Renta (1,033) -
Variaciones netas de activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales a terceros 61,923 (49,814)
Cuentas por cobrar comerciales a partes relacionadas (144,520) (124)
Otras cuentas por cobrar a terceros 15,788 (17,258)
Otras cuentas por cobrar a partes relacionadas (99,495) (36,635)
Inventarios 51,048 (1,082)
Gastos contratados por anticipados (1,761) 2,269
Cuentas por pagar comerciales a terceros 782 (9,127)
Cuentas por pagar comerciales a relacionadas 246 -
Otras cuentas por pagar a terceros 16,034 (76,936)
Otras cuentas por pagar a partes relacionadas 151,451 (35,794)
Efectivo neto (aplicado a) provisto a las actividades de
operacién 284,156 (56,830)
ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de mobiliarios y equipo 14 (17,211) (22,831)
Efectivo neto aplicado a las actividades de inversién (17,211) (22,831)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pago de dividendos, neto (70,327) (1,281)
Préstamos a partes relacionadas 50,319 56,863
Efectivo neto provisto (aplicado a) por las actividades de
financiamiento (20,008) 55,582
Aumento (Disminucién) neto del efectivo y equivalente de efectivo 246,937 (24,079)
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 518,998 543,077
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio 765,935 518,998

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 36 forman parte de los estados financieros.
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CONSTRUCCION Y ADMINISTRACION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

INFORMACION GENERAL
Constitucion

CONSTRUCCION Y ADMINISTRACION S.A. (en adelante la Compaiiia), fue constituida el 11 de enero
de 1975 en la ciudad de Lima mediante escritura publica. Su principal accionista es Hidalgo e Hidalgo S.A
empresa domiciliada en Ecuador, quien posee el 99.99% de acciones. El domicilio legal de la Compaiiia
es en la Av. Javier Prado Este No. 4109, Distrito de Santiago de Surco, Lima, Peru.

Al 31 de diciembre de 2020, el personal empleado y obrero por la Compafiia para desarrollar sus
actividades comprendié 1,709 y 3,099 trabajadores (1,637 y 3,375 trabajadores al 31 de diciembre de

2019).
Operaciones

La Compaiiia tiene por objeto la construccion de obras viales, de obras civiles, asi como de obras de
infraestructuras de agua y desagie, ejecucion de obras de ingenieria en general como habilitaciones
urbanas, ejecucion de obras hidraulicas, eléctricas, irrigaciones, puentes, instalaciones mecanicas,
elaboracién de proyectos civiles y arquitecténicos, ejecucion y desarrollo de proyectos de ingenieria civil,
entre otros.

Situacioén Legal

El Ministerio Publico, inicié una investigacion penal, dentro de la cual se investigan funcionarios y ex
funcionarios del Ministerio de Transportes y Comunicaciones y algunas empresas constructoras,
incluyendo en la misma al Gerente General y posteriormente al Gerente Comercial de la Compaiiia

El 30 de noviembre de 2018 bajo el expediente N°46-2017-58-5201-JR-PE-01 dictaminado por la
Jueza Nacional de Investigacion Preparatoria especializado en delitos de corrupcion de funcionarios,
resuelve declarar a la Compafiia como tercero civiimente responsable fijlando un monto de reparacion
por S/64,898,877, monto que la Compaiia deberia cancelar en el supuesto de mediar sentencia
condenatoria contra su Gerente General, de manera solidaria con los demas imputados. El Directorio
y sus asesores legales consideran que no existe un vinculo material en funcién a los dafios, que
justifique la solidaridad que la Procuraduria invoca.

Con fecha 18 de noviembre de 2019 se emitié la Disposicion Fiscal N°18-2019 en la que se incorpora
ademas la persona juridica Construccién y Administracion S.A. como investigada, se decide
incorporarla en calidad de persona juridica imputada, para los efectos de una eventual aplicacion de
consecuencias accesorias. Esta resolucion judicial fue impugnada por CASA con fecha 9 de diciembre

de 2019.

La Sala Superior, mediante Resolucion Judicial N°5 de fecha 18 de febrero de 2020 decidié confirmar
la resoluciéon que incorporé a la empresa CASA al proceso, ante ello el 4 de marzo de 2020 sus
asesores legales formularén el recurso de casacion excepcional, encontrandose pendiente la decision
que conceda el recurso y eleve los actuados a la Corte Suprema. Cabe precisar, que en esta etapa
no se exige la precisién de la medida accesoria que se aplicaria a la persona juridica, pues ello se
definird en una eventual sentencia condenatoria.



(Todos los montos expresados en miles de Soles a no ser que se indique lo contrario)

Investigaciones y proceso administrativo iniciado por INDECOPI en relacién con el caso Club
de la Construccion

El 11 de julio del 2017, la Comision de Libre Competencia del Instituto Nacional de Defensa de la
Competencia y de la Proteccion de la Propiedad Intelectual — INDECOPI - inicidé una investigacion
contra un nimero de constructoras peruanas (incluyendo a la Compaiiia), por la existencia de un
supuesto cartel denominado Club de la Construccion.

El 13 de julio de 2017, la Secretaria de Técnica de la Comisién de Defensa de la Libre Competencia
realizé una visita inspectiva en las oficinas de la Compaiiia con la finalidad de obtener informacion
relacionada con los procedimientos de contratacion referido a obras publicas de infraestructura con
las entidades del sector publico durante el periodo comprendido entre los afios 2004 y 2015, en el
cual se comprenden a tres (3) adjudicaciones en consorcio. La Compaiia ha proporcionado al
INDECOPI toda la infomacion solicitada y continua colaborando con la investigacion.

El 10 de febrero de 2020, CASA fue notificada por la Secretaria Técnica de la Comision de Defensa
de la Libre Competencia de INDECOPI con la resolucién que da inicio a un procedimiento
administrativo sancionador que involucra a un total de 35 empresas y 28 personas naturales, por una
presunta conducta anticompetitiva en el mercado de obras publicas. La resolucion no comprende la
asignacion de responsabilidades ni el resultado del procedimiento administrativo sancionador, los
cuales se determinaran al final del referido procedimiento. El procedimiento se encuentra en su etapa
probatoria, por lo tanto, INDECOPI no ha realizado las actuaciones dirigidas a cuantificar las posibles
sanciones que podrian resultar.

Aplicacién de la Ley Anticorrupcion

La Ley 30737 y su reglamento aprobado mediante Decreto Supremo N° 096-2018-EF han limitado la
exposicion de la Compania sobre el caso descrito. Estas normas fijan lineamientos para el calculo de
una posible indemnizacion reduciendo la incertidumbre de la imposicion de embargos de bienes que
podrian eventualmente entorpecer la capacidad de operacion.

Las normas citadas requieren el cumplimiento de las siguientes obligaciones:

a) La obligacion de establecer un fideicomiso que garantice cualquier pago potencial de una eventual
indemnizacioén civil a favor del estado peruano;

b) La obligacién de no hacer transferencias al extranjero sin la aprobacién previa del Ministerio de
Justicia;

c) Laimplementacién de un programa de cumplimiento;

d) La obligacién de revelar informacion relevante a las autoridades y colaborar con la investigacion.

El Directorio de la Compaiiia y sus asesores legales consideran que los citados dispositivos legales
no le son de aplicacion, fundamentalmente por el estado actual de las indagaciones a cargo del
Ministerio Publico.

No obstante, la Gerencia ha disefiado e implementado herramientas para proteger a la Compaiiia de
hechos de fraude o soborno mediante la implementacién procedimientos y matrices de control de
prevencién y de deteccion, cuya finalidad consiste en asegurar la continuidad del negocio con arreglo
a buenas practicas de negocios; habiendo obtenido una certificaciéon bajo la norma 1ISO 37001
(octubre 2018 hasta 2021).

Sin desmedro de lo anterior, el Directorio, la Gerencia y sus abogados externos contindan conduciendo
una evaluacién permanente de la informacién vinculada a las investigaciones descritas para mantener
preparada su defensa ante cualquier nueva imputaciéon que surja durante dichas investigaciones. En la
conduccién de la referida evaluacion la Compafia no descarta la posibilidad de encontrar evidencia
incriminatoria, ni tampoco descarta la posibilidad de que las autoridades o terceros encuentren evidencias
incriminatorias, que no sean conocidas a la fecha.
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Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2020 han sido aprobados por la Gerencia con fecha 11 de
Marzo de 2021 y estan pendientes de aprobacidn por la Junta General de Accionistas. En opinion de la
Gerencia, los estados financieros al 31 de diciembre de 2020, seran aprobados por la Junta General de
Accionistas sin modificaciones.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019, fueron aprobados por la Junta
Obligatoria Anual de Accionistas realizada el 13 de marzo de 2020.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los principios y practicas contables aplicados para el registro de las operaciones y la preparacion de los
estados financieros de la Compafiia adjuntos se describen a continuacion, estas politicas han aplicadas
uniformemente en todos los afios presentados, a menos que se indique lo contrario:

Bases de preparacion y presentacion

Los estados financieros de la Compaiia han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y las interpretaciones emitidas por Comité de Interpretaciones a las NIIF
(CINIIF) aplicable a las compaiiias que reportan bajo NIIF. Los estados financieros cumplen con las NIIF
emitidas por el IASB vigentes al 31 de diciembre de 2020 y 2019, respectivamente.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con el principio de costo historico. Los estados
financieros se presentan en miles de soles, excepto cuando se indique una expresién monetaria distinta.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados contables
criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio critico en el proceso de aplicacién de las
politicas contables. Las areas que involucran un mayor grado de juicio critico o complejidad, o las areas
en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados financieros se describen en la

Nota 5.
Moneda funcional y operaciones en moneda extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se presentan en soles, que
es la moneda funcional de la Compaiiia.

Se consideran transacciones en moneda extranjera aquellas que se efecttian en una moneda diferente a
la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional usando
los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.

Las ganancias o pérdidas por diferencias en cambio que resulten del cobro y/o pago de tales transacciones
y de la conversién a los tipos de cambio al cierre del afio de activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados dentro del rubro de “Diferencia en cambio,

neta”, ver Nota 4.1.a.i).
Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo comprenden en efectivo en caja, saldos en cuentas corrientes
bancarias, e inversiones en instrumentos del mercado monetario que son facilmente convertibles, siendo
aquellos con vencimientos originales de tres meses o menos.

El efectivo y equivalente al efectivo se miden a su valor razonable, basado en los tipos de cambio
relevantes a la fecha de presentacion.

Para propésito del estado de flujos al efectivo, el efectivo y equivalente de efectivo comprende el efectivo
disponible y los depdsitos en cuentas bancarias.
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Activos financieros
Clasificacion
A partir del 1 de enero de 2020, la Compaiiia clasifica sus activos financieros medidos al costo amortizado.

La clasificacion depende del modelo de negocio que la entidad tiene para administrar sus activos
financieros y de los términos contractuales que impactan los flujos de efectivo. La Compaiiia efectia
reclasificaciones de sus instrumentos de deuda, si su modelo de negocio de gestion de estos activos
cambia.

Reconocimiento y baja

Las compras y ventas regulares de activos financieros se reconocen a la fecha de la negociacion, fecha
en la que la Compaiiia se compromete a comprar o vender el activo. Los activos financieros son dados de
baja cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones expiran o se transfieren y la
Compainia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad.

Medicion inicial

En su reconocimiento inicial, la Compaiiia mide un activo financiero a su valor razonable mas, en el caso
de activos financiero que no se llevan a valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Los costos de
transaccion de activos financieros llevados al valor razonable a través de resultados se reconocen en
resultados.

Activos financieros que incorporan derivados implicitos son evaluados de forma integral para efectos de
determinar si sus flujos de caja solo representan pago de capital e intereses.

Instrumentos de deuda

La medicion posterior de instrumentos de deuda depende del modelo de negocio que la Compaiiia ha
establecido para la gestion del activo, asi como de las caracteristicas de los flujos del activo que se derivan
del activo. Existen tres posibles categorias en las que cuales poder clasificar instrumentos de deuda, estas
son: (i) Costo amortizado; (ll) Valor razonable a través de otros resultados integrales (VRORI); Valor
razonable a través de resultados (VRGyP). Al 31 de diciembre de 2020 la Compaiiia solo mantiene activos
financieros medidos al costo amortizado.

Costo amortizado: Aplicable para activos cuyo modelo de negocio es cobrar los flujos de caja
contractuales, siempre que estos flujos de caja solo representen pagos de capital e intereses. Los intereses
que generan estos activos financieros se reconocen como ingreso financiero usando el método de interés
efectivo. Cualquier ganancia y/o pérdida que surja de la baja de este tipo de activo financiero, se reconoce
en resultados y se presenta en la partida de 'Otros ingresos (gastos)' junto con las ganancias o pérdidas
por diferencia en cambio asociadas. Las pérdidas por deterioro se presentan en una partida separada del
estado de resultados.

Deterioro

A partir del 1 de enero de 2020, la Compaiiia evallia, con una perspectiva de futuro, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con instrumentos de deuda medidos a costo amortizado y a VRORI. La metodologia
aplicada para determinar el deterioro depende de si el riesgo de crédito de un activo ha experimentado un
aumento significativo.

Para cuentas por cobrar comerciales, la Compaiiia aplica el enfoque simplificado permitido por la NIIF 9,

el cual requiere estimar la pérdida crediticia de la cuenta por la duracion total del instrumento y reconocerla
desde su registro inicial.

10
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Medicién posterior

La medicién en el reconocimiento inicial no cambio por la adopcion de la NIIF 9, es decir, todos los activos
financieros se reconocian a su valor razonable en su reconocimiento inicial. Subsecuentemente, los
préstamos y cuentas por cobrar se median al costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo.

Los activos financieros a valor razonable a través de resultados y activos financieros disponibles para la
venta se median, posteriormente, a valor razonable. En el primer caso los cambios se reconocian en
resultados y en el segundo en Otros resultados integrales.

En caso de venta de activos financieros disponibles para la venta, las ganancias o pérdidas acumuladas
en ORI se reclasificaban a resultados. Los dividendos generados por instrumentos disponibles para la
venta se reconocian en resultados cuando se ha establecido el derecho de la Compaiiia a percibir su pago.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
partes relacionadas, beneficios sociales por pagar a los trabajadores y otras cuentas por pagar. Todos los
pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valorizan a su
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto es presentado en el estado de situacion
financiera, cuando existe derecho legalmente exigible para compensar los montos reconocidos y si existe
la intencién de liquidarlos sobre bases netas o de realizar el activo y pagar el pasivo simultaneamente.

Inversiones en subsidiarias

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las que la Compaiiia posee el control, que se refleja en la
existencia de poder para decidir sobre las actividades relevantes que impactan en mayor medida los
resultados de la empresa, estar expuesto a los rendimientos variables de la empresa y, al mismo tiempo,
poder usar dicho poder para afectar los rendimientos variables.

La Compaiia mide sus inversiones en subsidiarias utilizando el método de participacion patrimonial. De
acuerdo con este método, las inversiones son inicialmente reconocidas a su costo y su valor en libros se
incrementa o disminuye para reconocer la participacion de la Compaiiia en las utilidades o pérdidas y otros
movimientos posteriores a la adquisicion en resultados integrales.

Los dividendos procedentes de subsidiarias son reconocidos en los estados resultados separados de la
Compaiiia cuando se establezca su derecho a recibir tales dividendos. Los dividendos son reconocidos
como una reduccidn del valor en libros de la inversién. Cuando la participacién de la Compaiiia en las
pérdidas de una subsidiaria es equivalente o supera su participacion en tales inversiones, la Compaiiia no
reconoce pérdidas adicionales a menos que haya asumido obligaciones o efectuado pagos a nombre de
estas inversiones.

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar se registran al valor razonable a la fecha de la transaccién, neto de la
correspondiente estimacion por deterioro. La estimacién por deterioro de las cuentas por cobrar se
determina con base en una evaluacién de las cuentas individuales, considerando la suficiencia de las
garantias y la antigliedad de las deudas.

Esta estimacion es revisada periédicamente para ajustarla a los niveles necesarios para cubrir las
potenciales pérdidas. El monto de la estimacién se reconoce en el estado de resultados. Las cuentas
incobrables se castigan cuando se identifican como tales.

Las cuentas por cobrar comerciales son reconocidas por los montos originales de las facturas y los montos
por cobrar de los contratos seglin el avance de obra y estan presentados netos de la estimacion para

11
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cuentas de cobranza dudosa, la cual se determina de acuerdo con las politicas establecidas por la
Gerencia, en base a los saldos vencidos pendientes de cobro con una antigliedad mayor a los doce meses,
logrando mantener el nivel considerado por la Gerencia para cubrir eventuales perdidas en las cuentas por
cobrar a la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Las cuentas por cobrar a partes relacionadas se reconocen inicialmente a su valor razonable a la fecha de
la transaccion, neto de la correspondiente estimacion por deterioro. La estimacion por deterioro se
determina en base a una evaluacion de las cuentas individuales, considerando la suficiencia de las
garantias y la antigledad de las deudas.

Esta estimacion por deterioro es revisada periédicamente para ajustarla a los niveles necesarios para
cubrir las potenciales pérdidas. El monto de la estimacién se reconoce en el estado de resultados. Las
cuentas incobrables se castigan cuando se identifican como tales.

Inventarios

Los inventarios incluyen principalmente los materiales utilizados en la actividad de construccion y se valtian
al costo siguiendo el método del promedio ponderado.

El costo de estar partidas incluye fletes e impuestos no reembolsables. La estimacién para desvalorizacién
de estas partidas se determina sobre la base de andlisis especificos que realiza la Gerencia sobre la
rotacion. Si se identifica que el valor en libros de las existencias de materiales y suministros excede su
valor de reposicidn, la diferencia se carga directamente a resultados en el ejercicio en el que se determina
esta situacion.

La Gerencia considera que hasta la fecha de los estados financieros no se requiere constituir estimaciones
adicionales a las reconocidas en los estados financieros para cubrir pérdidas por obsolescencia de estas
existencias.

Inversiones

Las subsidiarias son las entidades sobre las que la Compafiia posee control, esto se da cuando esta
expuesto o tiene derechos a los rendimientos variables que resultan de su involucramiento con dicha
entidad y pueda afectar esos rendimientos como resultados del poder que posee. La Compaiiia no prepara
estados financieros consolidados debido a que su naturaleza de controlante es intermedia. Las asociadas
son todas las entidades sobre las que la Compariia ejerce influencia significativa pero no control,
generalmente estas entidades son aquellas en las que se mantiene una participacién de entre 20% y 50%
de los derechos a voto.

Las inversiones estan registradas, al cierre al valor de participacién patrimonial. Los resultados de éstas
afectan el valor de las inversiones en asociadas en forma proporcional a dicha participacion patrimonial y
se acredita a resultados.

Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias son propiedades (terrenos, edificios considerados en su totalidad o en parte
o en ambos) que mantiene la Compaiiia para obtener rendimientos de largo plazo de su alquiler o para la
apreciacion de su valor o ambas.

Las inversiones inmobiliarias se presentan al costo menos su depreciacién acumulada vy, si las hubiere,
las pérdidas acumuladas por deterioro. Los costos subsecuentes atribuibles a inversiones inmobiliarias se
capitalizan solo cuando es probable que se genere beneficios econdmicos futuros asociados con el activo
para la Compaiiia y el costo de estos activos pueda ser medido razonablemente, caso contrario se imputa
al gasto cuando se incurre.

La depreciacion de estos bienes se calcula en funcion a su vida util por el método de linea recta. Los
ingresos por arrendamiento son reconocidos conforme se devengan las cuotas fijadas en los contratos de
alquiler y los gastos por depreciacion, asi como los gastos relacionados directamente con el mantenimiento
de los bienes arrendados y se contabilizan en el estado de resultados.
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Propiedades, mobiliarios y equipos

Las propiedades, mobiliarios y equipos se muestran a su valor razonable, sobre la base de tasaciones
periddicas, efectuadas al menos cada cinco afios, por tasadores independientes menos la depreciacion

correspondiente.

Cualquier depreciacién acumulada a la fecha de la revaluacion se elimina contra el valor bruto en libros
del activo y el monto neto se ajusta al monto revaluado del activo.

Los aumentos en el valor en libros como resultado de la revaluacion de las propiedades, mobiliarios y
equipos se acreditan a otras reservas en el patrimonio. Las disminuciones que revierten aumentos previos
al mismo activo se cargan directamente a la cuenta reserva a valor razonable (excedente de revaluacion)
en el patrimonio, todas las demas disminuciones se cargan al estado de resultados.

Cada afio la diferencia entre la depreciacién sobre la base del valor en libros revaluado del activo cargado
al estado de resultados y de la depreciacién sobre la base de su costo original se transfiere de la cuenta
reserva a valor razonable a los resultados acumulados. En la venta de activos previamente revaluados,
los montos incluidos en otras reservas se transfieren a resultados acumulados.

Los demas rubros del activo fijo se registran al costo de adquisicién menos la depreciacion acumulada y
las pérdidas por deterioro de valor acumuladas, en estos casos, los costos iniciales de los activos fijos
comprenden su precio de compra, impuestos de compra no reembolsable y cualquier costo atribuible
directamente para ubicar y dejar el activo en condiciones de uso.

Los desembolsos por mantenimiento y reparacion son cargados a los resultados cuando se incurren. Los
desembolsos posteriores a la adquisicion de los elementos componentes de las propiedades, mobiliario y
equipos, sélo se reconocen cuando sea probable que la Compaiiia obtenga los beneficios econémicos
futuros derivados del mismo y el costo del activo pueda ser valorado con fiabilidad.

El costo de las propiedades, mobiliario y equipos y la depreciacion acumulada de los bienes retirados o
vendidos se eliminan de las cuentas respectivas y la utilidad o pérdida resultante se afecta a los resultados
del ejercicio en que se produce.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la depreciacion de los activos fijos se calcula utilizando el método de
linea recta sobre la base de las vidas Utiles estimadas siguientes:

Afios _
Propiedad 33
Maquinaria y equipos de construccion 5
Instalaciones 10
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres 10
Equipos diversos 5
Equipos de computo 4
Equipos de comunicacion 10

Los meétodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados por la Gerencia, de ser
necesario, en cada fecha del estado de situacion financiera, sobre la base de los beneficios econdmicos

previstos para los componentes de propiedades, mobiliarios y equipos.

La ganancia o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un activo se determina como la diferencia
entre el producto de la venta y el valor en libros del activo y se reconocen en resultados y si se cumplen
ciertas condiciones como activos mantenidos para la venta.

Deterioro del valor de los activos de larga duracién

Cuando existen acontecimientos o cambio econémicos que indiquen que el valor de un activo de larga
vida pueda no ser recuperable, la Gerencia revisa el valor en los libros de estos activos. Si luego de este
analisis resulta que su valor en libros excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro
en el estado de resultados integrales, por un monto equivalente al exceso del valor en libros. Los importes
recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para cada unidad generadora de efectivo.
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El valor recuperable de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo, es el mayor valor
entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor de uso. El valor razonable menos los costos
de venta de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo, es el importe que se puede
obtener al venderlo, en una transaccion efectuada en condiciones de independencia mutua entre las partes
bien informadas, menos los correspondientes costos de ventas. El valor de uso es el valor presente de los
flujos futuros de efectivo estimados que se espera obtener de un activo o de una unidad generadora de
efectivo.

Impuesto a la Renta corriente y diferido

El impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se relaciona a partidas reconocidas directamente en
el estado de otros resultados integrales o directamente en el patrimonio. En este caso, el impuesto también
se reconoce en el estado de otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, respectivamente.
El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de la legislacion tributaria promulgada a la fecha
del estado de situacion financiera en los paises en los que la Compaiiia operan y generan renta gravable.
La Gerencia, cuando corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las
autoridades tributarias.

Elimpuesto a la renta diferido se registra reconociendo el efecto de las diferencias temporarias que surgen
entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus saldos en los estados financieros. Los impuestos a
la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida de que sea probable que se produzcan ganancias
fiscales futuras contra los que se puedan usar las diferencias temporarias. El impuesto a la renta diferido
se determina usando tasas tributarias (y legislacion) que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido se realice o se
pague.

Beneficios a empleados

La Compaiiia reconoce un pasivo cuando el empleado ha prestado servicios a cambio de los cuales se le
crea el derecho de recibir pagos en el futuro y un gasto cuando la Compaiiia ha consumido el beneficio
econdmico procedente del servicio prestado por el empleado a cambio de los beneficios en cuestion.

La Compaiiia determina los beneficios al personal de acuerdo con las normas laborales y legales vigentes
y los clasifica como beneficios de corto plazo y beneficios por terminacién.

Los beneficios de corto plazo son aquellos diferentes a las indemnizaciones por cese, cuyo pago se liquida
en los doce meses siguientes al cierre del periodo en que los empleados hayan prestado los servicios;
corresponden a remuneraciones corrientes (sueldos, salarios y aportaciones a seguridad social),
ausencias remuneradas anuales y por enfermedad, participacién en ganancias e incentivos y otros
beneficios no monetarios.

Los beneficios por terminacion son aquellos beneficios que pagar como consecuencia de: (i) la decision
de la entidad de resolver el contrato del empleado antes de la fecha de retiro y (i) la decisién del empleado
de aceptar voluntariamente la conclusién de la relacién de trabajo.

Beneficios de corto plazo:
Remuneraciones corrientes

Las remuneraciones corrientes estan constituidas por sueldos, salarios, aportaciones a seguridad social,
gratificaciones y compensacion por tiempo de servicios. Los sueldos, salarios y aportaciones a la seguridad
social, se liquidan mensualmente en funcién a la contraprestacion del servicio.

La Compaiia reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre las bases de las
disposiciones legales vigentes y corresponden a dos remuneraciones mensuales, liquidadas una en julio
y una en diciembre de cada afio, devengandose en funcion a la contraprestacion del servicio.

La compensacion por tiempo de servicios corresponde a los derechos indemnizatorios del personal, y se
devenga en funcién a la contraprestacion del servicio calculados segun la legislacién vigente y es

14



2.17

218

2.19

(Todos los montos expresados en miles de Soles a no ser que se indique lo contrario)

equivalente a una remuneracion vigente a la fecha de pago y se efectiviza mediante depdsito en cuentas
bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y noviembre de cada afio.

La Compaiiia no tiene obligaciones de pago adicionales una vez que efectla los depédsitos anuales de los
fondos a los que el trabajador tiene derecho.

Ausencias remuneradas anuales

Las vacaciones anuales se reconocen sobre la base del devengado. La provisién por la obligacién
estimada por vacaciones anuales del personal resultante de los servicios prestados por los empleados se
reconoce en la fecha del estado de situacion financiera y corresponde a una remuneracién mensual.

Participacion en ganancias e incentivos

La participacién de los trabajadores en las utilidades se determina sobre la base de las disposiciones
legales vigentes y equivale al 5% de la materia imponible determinada de acuerdo con la legislacion del
impuesto a la renta.

Beneficios por terminacién:

La Compaiiia reconoce el pasivo y el gasto por concepto de indemnizacion de despido cuando estas
ocurren, sobre la base de las disposiciones legales vigentes. En la legislacion de Perd, la compensacion
por despido arbitrario para personal con contrato indefinido asciende a 1.5 veces la remuneraciéon mensual
por cada afo laborado.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion (presente legal o implicita) como
resultado de hechos pasados, es probable que se requiera de la salida de recursos para cancelar la
obligacién y se pueda estimar confiablemente el monto de la obligacion.

Las provisiones se registran en cada ejercicio y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga
a la fecha del estado de situacion financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es
importante, el monto de la provisién es el valor presente de los gastos que se espera incurrir para

cancelarla.
Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan en notas a los
estados financieros, a menos que la posibilidad de que se desembolse un flujo econémico sea remota, tal
revelacion no es requerida. Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y sélo se
revelan cuando es probable que se produzcan ingresos de recursos.

Las partidas tratadas previamente como pasivos contingentes, seran reconocidas en los estados
financieros en el periodo en que ocurra un cambio de probabilidades, esto es, cuando se determine que
es probable que se produzca una salida de recurso para cubrir el mencionado pasivo. Las partidas tratadas
como activos contingentes, seran reconocidas en los estados financieros en el periodo en que se determine
que es virtualmente seguro que se producira un ingreso de recurso, respectivamente.

Reconocimiento de ingresos

La medicién de los ingresos de actividades ordinarias se realiza en el ambito de aplicacion de la NIIF 15,
utilizando el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos. Los ingresos
se muestran netos de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos.

Ingresos por servicios de construccion y mantenimiento de infraestructura

Los ingresos por actividades de construccién y mantenimiento de infraestructura se reconocen utilizando
el método del grado del avance sobre la base de costos incurridos, considerando los costos totales e
ingresos estimados al final del proyecto, bajo este método, los ingresos se determinan sobre la base de
los costos contractuales incurridos en comparacion con el total de los costos totales del contrato de
construccién, que representan la utilidad que puede ser atribuida a la porcién de trabajo culminado.
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Los ingresos provenientes de la liquidacion final de una obra son reconocidos como tales al momento del
cobro, luego de la aprobacién por parte del cliente o por parte de la instancia final de la autoridad legal en
caso de controversia.

En relacion a los servicios que han sido prestados, pero no facturados, estando en proceso de aprobacién
por parte de los propietarios, que la Compaiia reconoce su ingreso con aumento en cuentas por cobrar
(valorizaciones por facturar).

Ingresos por otros servicios prestados

Los ingresos por servicios prestados por ingenieria, alquiler de maquinaria, ingresos inmobiliarios e ingreso
por reembolso de gasto y otros servicios se reconocen en el periodo contable en el que se prestan,
calculado sobre la base del servicio realmente brindado como parte de lo establecido en la NIIF 15.

Costo de contrato de construccion y gastos

Los costos de los contratos de construccion y de servicio de mantenimiento de infraestructura se reconocen
como gasto en el periodo que se incurre.

Costos de los contratos incluyen todos los gastos directos como consumo de materiales, mano de obra,
costo de subcontratacion, costo de fabricacién y abastecimiento del equipo, costos iniciales e indirectos.
La Compaiiia evalta periddicamente si los estimados utilizados son razonables en la determinacion del
grado de avance.

Si se relaciona con la ejecucion efectiva de la obra se reconoce como costo de servicio en caso haya
paralizacion de obras y costos fijos que incurrir mas alla de un plazo especifico no previstos en los contratos
y que no seran reconocidos por el cliente, se reconocera como gasto.

Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos financieros se registran en el resultado del gjercicio en los periodos con los cuales
se relacionan y se reconocen cuando se devengan independientemente del momento en que se perciben
o desembolsan.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como pasivo en los estados financieros en el
periodo en que los dividendos son aprobados por la Junta General de accionistas.

NORMAS, ENMIENDAS E INTERPRETACIONES VIGENTES PARA 2020

A continuacién, se presentan las principales modificaciones e interpretaciones emitidas, que entraron en
vigencia a partir del 1 de enero de 2020:

e Enmiendas a la NIIF 3: “Definicion de un Negocio”

En octubre de 2018, el IASB emitié modificaciones a la definicién de un negocio segun la NIIF 3
“Combinaciones de negocios” para ayudar a las entidades a determinar si un conjunto adquirido de
actividades y activos es un negocio o no. La norma aclara los requisitos minimos para un negocio,
elimina la evaluacion de si los participantes del mercado son capaces de reemplazar cualquier
elemento faltante, orienta a las entidades a evaluar si un proceso adquirido es sustantivo, limita las
definiciones de un negocio y de resultados e introduce un valor razonable opcional de la prueba de
concentracion.

e Enmiendas ala NIC 1y NIC 8: “Definicién de material”

En octubre de 2018, el IASB emitié modificaciones a la NIC 1 “Presentacion de estados financieros”
y a la NIC 8 “Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores”, para alinear la
definicion de “material” en dichas normas y aclarar ciertos aspectos de la definicién. La nueva
definicién establece que: “la informacion es material si omitiéndola, distorsionandola u ocultédndola se
podria esperar que influyesen en las decisiones que los principales usuarios tomen sobre los estados
financieros de propdésito general’.
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La Compaiiia no ha adoptado anticipadamente las enmiendas de NIIF 3, NIC 1, NIC 8 y no se espera que
tengan impacto en los periodos de reportes actuales o futuros y en transacciones futuras previsibles

° Enmiendas a la NIIF 16: “Concesiones de arrendamiento relacionadas con Covid-19”

En mayo de 2020, el IASB emiti6 una enmienda a la NIIF 16 “Arrendamientos” que otorga a los
arrendatarios (pero no a los arrendadores) una exencion de no aplicar de forma obligatoria el
tratamiento “modificacion del arrendamiento” en el caso de tener una concesién en los pagos de
alquileres, como consecuencia directa de la pandemia declarada por el COVID-19.

La Compaiiia no cuenta con concesiones de arrendamiento relacionadas con Covid-19.
ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La administracién de riesgos financieros es llevada a cabo por la Gerencia. La Gerencia gestiona la
administracién general de riesgos en areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo
de precio, el riesgo de tasas de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo, el riesgo de crédito
y para la inversién de los excedentes de liquidez, asi como de riesgos financieros y ejerce supervision y
monitoreo periédico.

Factores de riesgo financiero

Las actividades la Compaiiia lo exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(principalmente riesgo de cambio, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compafiia
se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero.

a) Riesgos de mercado
i) Riesgos de cambio

En cuanto a la politica de la Compaiiia, todos los préstamos denominados en moneda extranjera no
estan cubiertos por contratos de divisas a plazo. La Gerencia considera que las fluctuaciones futuras
en el tipo de cambio de la moneda peruana frente al Dolar Estadounidense no afectaran
significativamente los resultados de las operaciones futuras.

Los saldos en Ddlares Estadounidenses (US$) al 31 de diciembre se resumen como sigue:

2020 2019

Us$ US$
Activos monetarios:
Efectivo y equivalentes al efectivo 113,799 120,701
Cuentas por cobrar comerciales a terceros 2,447 344
Cuentas por cobrar comerciales a partes relacionadas 10,992 8,033
Otras cuentas por cobrar a terceros 4,369 4,968
Otras cuentas por cobrar a partes relacionadas 210,762 235,615
Total activos monetarios 342,369 369,661
Pasivos monetarios:
Cuentas por pagar comerciales a terceros (2,227) (1,607)
Otras cuentas por pagar a terceros (115) 47)
Otras cuentas por pagar a partes relacionadas (2,148) (2,226)
Total pasivos monetarios (4,490) (3,880)
Posicién activa neta 337,879 365,781
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b)

Dichos saldos han sido expresados en Soles a los siguientes tipos de cambio del mercado libre de
cambios establecidos por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (en adelante la SBS) vigentes
al 31 de diciembre, como sigue:

2020 2019
1 US$ - Tipo de cambio — compra (activos) 3.618 3.311
1 USS$ - Tipo de cambio - venta (pasivos) 3.624 3.317

La diferencia de cambio generada en el afio se presenta en el rubro Diferencia de cambio neta, en el
estado de resultados:

2020 2019
Ganancia por diferencia en cambio 147,060 74,056
Pérdida por diferencia en cambio (37,292) (95,757)
Ganancia (Pérdida) por diferencia de cambio, neta 109,768 (21,701)

ii) Riesgo de precio

La Gerencia considera que la exposicidn de la Compaiiia al riesgo de precios de sus operaciones
comerciales, y su fluctuacion en su valor razonable no tendria un impacto significativo en los saldos
reportados en los estados financieros.

iii) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge principalmente de sus obligaciones financieras
a corto y largo plazo. Las obligaciones financieras a tasas fijas exponen a la Compaiiia al riesgo de
tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La politica de la Compafiia es mantener su
endeudamiento en instrumentos que devengan tasas fijas, en efecto, el 100% de la deuda en 2020
y 2019 se contrato con tasas fijas. La Gerencia ha establecido mecanismos con los bancos para
negociar periddicamente la tasa de interés de sus préstamos.

Los ingresos Y flujos de caja operativos de la Compaiiia son sustancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés del mercado. La Gerencia considera que no es relevante presentar
el andlisis de sensibilidad considerando que las tasas de interés de su financiamiento son fijas.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito originado por la incapacidad de los deudores de cumplir con el pago de sus
obligaciones a la Compaiiia a medida que vencen (sin tomar en cuenta el valor razonable de cualquier
garantia u otros valores en prenda) y por el incumplimiento de las contrapartes en transacciones en
efectivo, esta limitado, si hubiere, a los saldos depositados en bancos y a las cuentas por cobrar a la
fecha del estado de situacion financiera.

Los activos financieros de la Compaiiia potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo de
crédito consisten principalmente de depdsitos en bancos y cuentas por cobrar. Con respecto a los
depdsitos en bancos, la Compaiiia reduce la probabilidad de concentraciones significativas de riesgo
de crédito porque mantiene sus depdsitos en instituciones financieras de primera categoria y limita el
monto de la exposicion al riesgo de crédito en cualquiera de las instituciones financieras.

Las cuentas por cobrar comerciales se obtienen a partir de una amplia base de clientes cuya situacion
financiera es monitoreada de manera continua por la gerencia financiera. La Compaiia realiza
operaciones comerciales debido a que trabaja con clientes de primer nivel en el mercado local.

Por consiguiente, la Gerencia espera no incurrir en pérdidas significativas por riesgo de crédito.
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c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez originado por la incapacidad de obtener los fondos necesarios para cumplir con
los compromisos de la Compaiiia, asociados con los instrumentos financieros, incluye la incapacidad
de vender rapidamente un activo financiero a un precio muy cercano a su valor razonable.

La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo, la disponibilidad
de financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de cerrar posiciones en el mercado.

La Compaiiia cuenta con capacidad crediticia suficiente que le permite tener acceso a lineas de crédito
en entidades financieras de primer orden, en condiciones razonables.

Menos de 1 Mas de 1

ano ano Total

Al 31 de diciembre de 2020

Obligaciones financieras. 634 - 634
Cuentas por pagar comerciales 30,345 - 30,345
Otras cuentas por pagar (*) 25,836 - 25,836
Total 56,815 - 56,815
Al 31 de diciembre de 2019

Obligaciones financieras. 8,504 634 9,138
Cuentas por pagar comerciales 29,563 - 29,563
Otras cuentas por pagar (*) 25,101 - 25,101
Total 63,168 634 63,802

(*) Los pasivos financieros no incluyen ni tributos ni anticipos

Administracion de riesgo de capital

El objetivo de la Compaiiia al administrar el capital es salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha y proporcionar el retorno esperado a sus accionistas y los beneficios respectivos a los
otros grupos de interés; asi como mantener una estructura éptima para reducir el costo del capital. Con el
fin de mantener o ajustar la estructura de capital, la Compaiiia puede ajustar el monto de los dividendos
pagados a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para reducir la deuda.

Estimacion del valor razonable

El valor en libros del efectivo y equivalentes al efectivo corresponde a su valor razonable. La Compaiiia
considera que el valor en libros de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar corrientes, es similar a sus
valores razonables debido a su vencimiento en el corto plazo. El valor razonable de los pasivos financieros
para efectos de revelacién, se estima descontando los flujos de efectivo contractuales futuros a la tasa de
interés vigente en el mercado y que esta disponible para la Compafiia para instrumentos financieros
similares.

Los diferentes niveles de valorizacion del valor razonable se han definido de la siguiente manera:

- Nivel 1: Medicion basada en valores de cotizacién en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2: Medicién basada en informacion sobre el activo o pasivo distinta a valores de cotizacion (Nivel
1) pero que puede ser confirmada, sea directa (por ejemplo, precios) o indirectamente (por ejemplo,
provenientes de precios).

- Nivel 3: Medicién basada en informacion sobre el activo o pasivo que no proviene de fuentes que
puedan ser confirmadas en el mercado (es decir, informacién no observable, generalmente basada en
estimados y supuestos internos de la Compaiiia).

El valor en libros del efectivo y equivalente de efectivo se encuentra a su valor razonable, la Compaiiia
considera que el valor en libros de las cuentas por cobrar y por pagar es similar a sus valores razonables
debido a su vencimiento en el corto plazo. El valor razonable revelado en las Notas 9, 10 y 17 ha sido
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estimado descontando los flujos de efectivo contractuales futuros a la tasa de interés vigente en el mercado
y que esta disponible para la Compaiiia para instrumentos financieros similares (Nivel 3).

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables
de acuerdo con las circunstancias.

La Compainia efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes pueden diferir de los respectivos resultados reales. Las estimaciones y supuestos que tienen
riesgo de causar ajustes a los saldos de los activos y pasivos reportados y los juicios criticos de la
aplicacién de politicas contables se presentan a continuacion:

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar alguna decision sobre asuntos tributarios.

Los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se calculan sobre la base de las diferencias temporales
entre las bases tributarias de activos y pasivos y los respectivos montos en los estados financieros, usando
las tasas tributarias que se aplican para cada afio en el que la diferencia temporal se espera revertir.
Cualquier cambio en la tasa tributaria afectara el impuesto a la renta diferido activo y pasivo. Este cambio
sera reconocido en el estado de resultados integrales durante el periodo en el que el cambio se haga
efectivo.

El impuesto a la renta diferido activo es reconocido Unicamente en la medida en que sea probable que
existan ingresos imponibles futuros contra los que las diferencias temporales y pérdidas tributarias pueden
ser utilizadas. Para este propdsito, la Compariia toma en consideracion toda la informacién disponible,
incluyendo factores tales como datos histéricos, ingresos proyectados, operaciones corrientes y
estrategias de planificacion fiscal. Un beneficio tributario relacionado con una posicion tributaria sélo se
reconoce si es probable que el beneficio se realizara.

Porcentaje de reconocimiento de ingreso por grado de avance

Los ingresos por servicios basados en contratos de construccion se reconocen por el método de grado de
avance, que requiere estimar el margen que se obtendra al culminar las obras. Las proyecciones de estos
margenes las determina la Gerencia sobre la base de sus presupuestos de ejecuciéon y se ajustan
periédicamente con la finalidad de usar informacién actualizada que refleje el desempefio real en los
trabajos. En tal sentido, la Gerencia considera que las estimaciones realizadas al cierre del afio son
razonables. Cuando se presenten cambios no aprobados en el alcance del trabajo, el ingreso se reconoce
como equivalente al costo incurrido (no se reconoce ninguna utilidad) hasta que se haya aprobado el
trabajo adicional.

El ingreso del contrato se reconoce como tal en el estado de resultado, en los periodos contables en los
que se efectud el trabajo. Los costos relacionados al contrato de construccion se reconocen como costos
de ventas en el estado de resultado, en los periodos contables en los que se efectud el trabajo. Sin
embargo, cualquier exceso esperado y probable en los costos relacionados al contrato por encima del total
del ingreso esperado bajo el contrato se reconocera como gasto inmediatamente. Adicionalmente, todo
cambio en los estimados bajo el contrato se reconocerd como un cambio en estimados contables en el
periodo en el que se realiza el cambio y en periodos futuros si fuera aplicable. En ciertos contratos de
construccion, los términos de estos acuerdos permiten que se retenga un monto por parte de los clientes
hasta que se culmine con la construccién. Bajo estos contratos, el importe total no puede ser reconocido
hasta que la construccién culmine.
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6 INSTRUMENTOS FINANCIEROS
6.1 Instrumentos financieros por categoria

Al 31 de diciembre, la clasificacion de los instrumentos financieros por categoria es como sigue:

2020 2019
Activos financieros:
Costo amortizado
Efectivo y equivalentes al efectivo 765,935 518,998
Cuentas por cobrar comerciales a terceros 93,930 154,296
Cuentas por cobrar comerciales a partes relacionadas 204,817 60,297
Otras cuentas por cobrar a terceros 25,308 41,096
Otras cuentas por cobrar a partes relacionadas 856,974 810,087
Inversiones en asociadas 175,194 210,795
2,122,158 1,795,569
Pasivos financieros:
Costo amortizado
Obligaciones financieras 634 9,138
Cuentas por pagar comerciales a terceros 30,345 29,563
Cuentas por pagar comerciales a partes relacionadas 246 -
Otras cuentas por pagar a terceros 147,126 131,093
Otras cuentas por pagar a partes relacionadas 191,786 55,600
370,137 225,394

6.2 Calidad crediticia de los activos financieros

La calidad crediticia de los activos financieros que no estan ni vencidos ni deteriorados puede ser evaluada
con referencia a calificaciones de riesgo externas (si existen) o sobre la base de informacion histérica sobre
los indices de incumplimiento de sus contrapartes.

Al 31 de diciembre, la calidad crediticia de los activos financieros se presenta a continuacién:

2020 2019

Efectivo y equivalente de efectivo (*)
Banco Internacional del Perd — Interbank (A) 235,918 78,769
BBVA Banco Continental S.A. (A+) 149,528 147,952
Banco Santander S.A. (A+) 103,403 97,826
Banco BanBif S.A. (A) 94,432 102,193
Banco Pichincha S.A. (A) 72,389 13,327
Banco de Crédito del Peri S.A. —BCP (A+) 57,309 57,516
Banco GNB S.A. (A) 50,109 20,051
Banco de la Nacién (A) 2,649 780
Banco Scotiabank S.A. (A+) 48 387

765,785 765,785

(*) El resto de equivalente de efectivo en el estado de situacion financiera corresponde a efectivo.

Las calificaciones de riesgo en el cuadro anterior de “A” y “A+" representan calificaciones de alta calidad.
Estas calificaciones de riesgo se obtienen de las agencias calificadoras de riesgo autorizadas por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS).

La calidad crediticia de los clientes se evalla en tres categorias (calificacion interna):

A: clientes nuevos/partes relacionadas (Menos de 6 meses).
B: clientes existentes /partes relacionadas (mas de 6 meses) sin incumplimientos en el pasado.
C: clientes existentes /partes relacionadas (mas de 6 meses) con incumplimientos en el pasado.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019 la totalidad de la cartera de la Compaiiia se ha evaluado en la
segunda categoria. Asimismo, de las cuentas que estan en cumplimiento de sus términos contractuales,
no existen algunas que hayan sido renegociadas.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, el saldo del rubro es el siguiente:

2020 2019
Fondo fijo 151 196
Cuentas corrientes (a). 209,494 17,096
Depositos a plazos (b). 556,291 501,706
Total 765,935 518,998

a) La Compaiiia mantiene sus cuentas corrientes en bancos locales en miles de S/9,850 (S/8,484 en el
2019) y en miles de US$1,081 (US$2,601 en el 2019) y en calidad de fideicomitente, una cuenta
recaudadora con La Fiduciaria por miles S/195,733. La Compafia mantiene sus cuentas corrientes en
moneda nacional y en ddlares estadounidenses en diversas entidades financieras locales las cuales

son de libre disponibilidad y no generan intereses.

b) Los depdsitos a plazo fijo en el Sistema Financiero Nacional estan denominados en moneda local en
miles de S/124,475 (S/65,176 en el 2019) y en moneda extranjera en miles de US$110,719
(US$115,100 en el 2019) con vencimientos desde 90 dias hasta 365 dias. Incluye depdsito Overnight
en moneda nacional en miles de S/24,000 (S/45,500 en el 2019) y en moneda extranjera en miles de

US$2,000 (US$3,000 en el 2019).
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO

Al 31 de diciembre, el saldo del rubro es el siguiente:

2020 2019

Facturas por cobrar 24,701 56,814
Valorizaciones por facturar 70,786 97,482

95,487 154,296
Estimacién por deterioro (1,557) -
Total 93,930 154,296

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales por cliente es el siguiente:
2020 2019

Facturas por cobrar (a):
Proyecto Nacional de Infraestructura de Transporte Nacional — PROVIAS 18,832 41,916
Proyecto Especial Jaén San Ignacio de Bagua 5,637 2,855
Gobierno Regional Amazonas 232 232
Proyecto Especial Huallaga Central y Bajo Mayo - 6,521
Ministerio de Transportes y Comunicaciones - 5218
GYM S.A. - 72
Valorizaciones por facturar (b):
Gobierno Regional Amazonas 37,519 37,519
Proyecto Especial Huallaga Central y Bajo Mayo 9,745 7,484
San Marino de Pisco S.A.C. 8,854 1,139
Proyecto Nacional de Infraestructura de Transporte Nacional — PROVIAS 6,678 42,300
Ministerio de Transportes y Comunicaciones 6,308 7,771
Proyecto Especial Jaén San Ignacio de Bagua 727 732
Proyecto Especial Chira Piura 537 537
PROVIAS Descentralizado 418 -

95,487 154,296
Estimacion por deterioro (1,557) -
Total 93,930 154,296
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a) Las facturas por cobrar estan relacionadas con valorizaciones por ejecucion de obras debidamente
aprobadas por el cliente, las cuales estan integradas por facturas emitidas, en su totalidad, en moneda
local. Son de vencimiento corriente, no devengan intereses y no cuentan con garantias especificas.

b) Las valorizaciones por facturar estan sustentadas por valorizaciones en proceso de ser reconocidas
por el cliente, las cuales estdn expresadas en su totalidad, en moneda local. Son de vencimiento
corriente, no devengan intereses y no cuentan con garantias especificas.

c) Este rubro comprende 38% en operaciones de construccion (77% en el 2019) y 62% en mantenimiento
e ingenieria (23% en el 2019).

Al 31 de diciembre, el detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar es el siguiente:

2020 2019
No Vencido 36,704 52,092
De 1 a2 meses 5,148 62,122
De 2 a4 meses 134 754
Mas de 4 meses 51,944 39,328
93,930 154,296

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos al cierre del ario resultante de las operaciones de servicios entre la Compaiia y sus partes
relacionadas son los siguientes:

a) Cuentas por cobrar comerciales:

2020 2019
Facturas por cobrar (i):
Concesionaria Vial del Sol S.A. 42 177
Concesionaria Hidrovia Amazdnica S.A. 26 -
Concesionaria Puerto Amazonas S.A. 2 2
Concesionaria Vial del Pert S.A. - 33
Concesionaria Vial del Sur S.A. - 435
Valorizaciones por facturar (ii):
Concesionaria Vial del Sol S.A. 109,621 16,848
Concesionaria Vial del Pert S.A. 63,725 18,671
Concesionaria Vial del Sur S.A. 31,401 23,849
Concesionaria Hidrovia Amazdénica S.A. - 5
Otras provisiones (iii)
Agraria San Juan S.A. - 277
Total 204,817 60,297

i) Las facturas por cobrar que se originan principalmente en contratos de ejecuciéon de obras y
mantenimientos viales, cuyo atraso en la cancelacidn genera intereses a una tasa de mercado y no
presentan garantias especificas. La Compafia mantiene sus facturas por cobrar en miles de US$18
(US$51 en el 2019) y en miles de S/5 (S/478 en el 2019).

ii) Las valorizaciones por facturar y cobrar se originan de contratos de ejecucidn de obras y
mantenimientos viales, cuyo atraso en la cancelacion genera intereses a una tasa de mercado y
corresponden a valorizaciones en proceso de aprobacion o por acuerdo de financiamiento durante
la etapa de ejecucion de las obras con las empresas relacionadas; en opinién de la Gerencia, estas
no representan ningun riesgo de crédito con la empresa relacionada. La Compaiiia mantiene sus
valorizaciones por facturar en miles de S/165,043 (S/33,219 en el 2019) y en miles de US$10,974

(US$7,899 en el 2019).
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b) Cuentas por pagar comerciales:

2020 2019
Concesionaria Vial del Peru S.A. 31 -
Concesionaria Vial del Sur S.A. 27 -
Concesionaria Vial del Sol S.A. 153 -
Concesionaria Terrapuerto Trujillo S.A. 35 -
246 -
Corresponde a facturas por pagar con vencimiento a 30 dias.
c) Otras cuentas por cobrar:
2020 2019
Corrien- No Corrien- No
te corriente te corriente
Concesionaria Vial del Peru S.A. (i) 111,382 497,605 11,094 498,559
Inversiones Viales Centro Americana S.A. (ii) 39,884 90,059 29,660 82,417
Concesionaria Puerto Amazonas S.A. (iii) 30,096 680 32,949 29,243
Bogota Limpia S.A.S..E.S.P. (iv) 341 34,650 - 37,317
Concesionaria Terrapuerto Trujillo S.A. (V) 1,284 26,782 1,060 27,282
Concesionaria Hidrovia Amazénica S.A. (vi) 22,492 8,162 -
OPECOVIS.AC. (vii) 749 971
Agraria San Juan S.A. - - 301 1,322
Hidalgo e Hidalgo Sucursal El Salvador - - 3,303 47 418
Total 183,736 673,239 86,529 723,558

i)  Concesionaria Vial del Pert S.A. Corresponde al saldo de préstamos por financiamiento de la obra
2da Etapa por miles de US$150,079 (USD$150,577 en el 2019), y sus intereses devengados por
miles de US$0 (US$3,350 en el 2019); y al acuerdo de financiamiento de la Tercera Etapa por miles
de S/66,001.

i) Inversiones Viales Centro Americana S.A. —Panama. Corresponde a un saldo de préstamo por miles
US$24,892 (US$24,892 en el 2019), y sus intereses devengados por miles US$11,024 (US$8,958
en el 2019).

iii) Concesionaria Puerto Amazonas S.A. Corresponde a un saldo de préstamo, afecto a intereses, por
miles US$8,506 (US$18,783 en el 2019).

iv) Bogota Limpia S.A.S. E.S.P. Corresponde a un saldo de préstamo otorgado por miles US$9,529
(US$11,105 en el 2019), y sus intereses devengados por miles US$142 (US$166 en el 2019).

v) Concesionaria Terrapuerto Trujillo S.A. Corresponde a un saldo de préstamo por miles $/23,998
(S/25,818 en el 2019), y sus intereses devengados por miles S/4,068 (S/2,524 en el 2019).

vi) Concesionaria Hidrovia Amazénica S.A. Corresponde a un saldo de préstamo por miles US$5,730
(US$2,300 en el 2019), y sus intereses devengados por miles US$487 (US$165 en el 2019).

vii) OPECOVI S.A.C. corresponde a un saldo de préstamo por miles US$368 y sus intereses
devengados por miles US$5; y un adelanto por la administracion de la cuenta de peajes por miles
S/ 371.

Estimacion del valor razonable de la porcién no corriente de las otras cuentas por cobrar a partes
relacionadas:

Valores en libros Valor razonable
2020 2019 2020 2019

Otras cuentas por cobrar a partes
relacionadas a largo plazo 673,239 723,558 661.942 707,558

24



(Todos los montos expresados en miles de Soles a no ser que se indique lo contrario)

En cumplimiento de la NIIF 13 “Medicién a valor razonable”, para propésitos de revelacion se estima el
valor razonable de las otras cuentas por cobrar a partes relacionadas en base a los flujos futuros de efectivo
descontados usando tasas de interés promedio de la Superintendencia de Banca, Seguros, y AFP de
4.48% (4.37% en 2019) y se encuentran en el Nivel 3 de la jerarquia de valor razonable (Nota 4.3).

d) Otras cuentas por pagar:

2020 2019

Corrien No Corrien- No

-te corriente te corriente
Concesionaria Vial del Sol S.A. - Adelanto de obra (i) 150,452 33,983 30,785 -
Hidalgo e Hidalgo S.A. Ecuador - Importacion de activos 292 - 244 -
Concesionaria Vial del Perti S.A. - Garantia de alquileres 57 - 52 -
Concesionaria Puerto Amazonas S.A. —
Garantia de alquileres 31 - 28 -
OPECOVI S.A.C. - Garantia de alquileres 32 - 29 -
Concesionaria Vial del Sol S.A. - Aporte de capital (i) - 6,939 - 6,939
Hidalgo e Hidalgo S.A. Ecuador - Dividendos por pagar - - 17,523 -
Total 150,864 40,922 48,661 6,939

i) Concesionaria Vial del Sol S.A. corresponde a adelantos recibidos por las obras Construccion de la
Autopista del Sol por miles USD$2,035 (USD$2,113 en el 2019), Evitamiento Piura por miles S/1,944
(5/2,930 en el 2019), Rehabilitacion Fenémeno del Nifio por miles S/15,816 (S/20,859 en el 2019),
Rehabilitacion FEN Rio la Leche y Morrope por miles $/59,773, Rehabilitacion FEN Rio Olmos y
Nifa por miles S/68,412 y Rehabilitacion FEN Rio Cascajal y Piura por miles S/31,127.
Adicionalmente aporte de capital a Concesionaria Vial del Sol S.A correspondiente a suscripciones
de acciones a pagarse segun contratos de concesidn por un importe en miles de S/6,939.

Estimacion del valor razonable de la porcion no corriente de las otras cuentas por pagar a partes
relacionadas:

Valores en libros Valor razonable
2020 2019 2020 2019

Otras cuentas por pagar a partes
relacionadas a largo plazo 40,922 6,939 40,235 6.786

En cumplimiento de la NIIF 13 “Medicion a valor razonable”, para propdsitos de revelacion se estima el
valor razonable de las otras cuentas por pagar a partes relacionadas en base a los flujos futuros de efectivo
descontados usando tasas de interés promedio de la Superintendencia de Banca, Seguros, y AFP de
4.48% (4.37% en 2019) y se encuentran en el Nivel 3 de la jerarquia de valor razonable (Nota 4.3).

e) Las principales transacciones de la Compaiiia con partes relacionadas, sin incluir el IGV, fueron las
siguientes:

2020 2019
Contratos de construccion y mantenimiento vial 402,657 263,699
Intereses 43,813 43,323
Alquiler de inmuebles 1,023 1,010
Diversos 320 767
447,813 308,799
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, el saldo del rubro es el siguiente:

2020 2019
Préstamos a Terceros (a) 10,930 10,003
Anticipos a proveedores (b) 5,521 7,266
Cuentas por cobrar al personal 4,952 4,466
Intereses devengados por depdsitos a plazo 2,380 3,292
Reclamaciones a Terceros 443 291
Tributos por recuperar IGV 308 575
Subsidios por cobrar ESSALUD 302 188
Adelanto para ejecucién de obras 79 218
Tributos por recuperar Impuesto a la Renta - 14,323
Diversas 393 474
Total 25,308 41,096
Parte no corriente 10,930 10,003
Parte corriente 14,378 31,093

a) Préstamos a terceros corresponde a un préstamo a San Marino de Pisco S.A.C.

b) Anticipos a proveedores corresponden principalmente a servicios de alquiler de maquinaria y equipo,
servicios de instalacion, honorarios profesionales, combustible, materiales, seguros que realiza la
Compafiia.

Estimacion del valor razonable de la porcién no corriente de las otras cuentas por cobrar

Valores en libros Valor razonable
2020 2019 2020 2019

Otras cuentas por cobrar a largo plazo 10,930 10,003 10,747 9,782

En cumplimiento de la NIIF 13 “Medicion a valor razonable”, para propésitos de revelacion se estima el
valor razonable de las otras cuentas por cobrar en base a los flujos futuros de efectivo descontados usando
tasas de interés promedio de la Superintendencia de Banca, Seguros, y AFP de 4.48% (4.37% en 2019) y
se encuentran en el Nivel 3 de la jerarquia de valor razonable (Nota 4.3).

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, el saldo del rubro es el siguiente:

2020 2019
Materiales de obra (a) 40,242 42,598
Servicios de construccién en proceso (b) - 48,692
40,242 91,290

a) Materiales utilizados en la actividad propia de construccién, los consumibles son las existencias que
utilizard el equipo y magquinarias de construcciéon, mientras que los inventarios de equipamiento
corresponden a los bienes terminados que se instalaran en la obra.

b) Los servicios de construcciéon en proceso incluyen todos aquellos costos incurridos por la empresa

bajo contratos de construccién actualmente vigentes. La empresa prevé que todo el costo incurrido
sera facturado y cobrado. Al 31 de diciembre este rubro comprende:
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2020 2019
Casma - 23,927
Tercera etapa de la Red Vial - 16,428
Picota - 8,088
Carumas - 249
- 48,692
INVERSIONES EN ASOCIADAS Y SUBSIDIARIAS
Al 31 de diciembre, el saldo del rubro es el siguiente:
Tipo Participacion
de en el capital
accion 2020 2019 2020 2019
Concesionaria Vial del Per S A. (a) 25% 25% 28,367 53,337
Concesionaria Vial del Sur S.A. (b) 25% 25% 17,980 17,195
Concesionaria Vial del Sol S.A. (c) 35% 35% 91,122 76,913
Concesionaria Puerto Amazonas S.A. (d) 65% 65% 5,317 3,956
Concesionaria Vial de Honduras S.A. (e) 50% 50% 2,630 26,041
Concesionaria Terrapuerto Trujillo S.A. (f) 90% 90% 4,546 7,335
OPECOVI S.A.C. (9) 99% 99% 9,410 7,560
Concesionaria Hidrovia Amazonica S.A. (h) 50% 50% 15,780 18,458
Agraria San Juan S.A. (i) 99% 99% 42 -
175,194 210,795

Las inversiones se encuentran registradas al valor de participacidn patrimonial, de acuerdo a la NIC 27
“Estados Financieros Separados”, las Cuales se detallan a continuacion:

a)

c)

Concesionaria Vial del Perti S.A - Constituida el 24 de agosto del 2005 con el objeto de ejercer todos
los derechos y obligaciones relativos a la Concesién del Tramo Vial Puente Pucusana - Cerro Azul - Ica
de la Carretera Panamericana Sur - Red Vial No. 6. Generando una pérdida en miles de S/24,970
reconocida en resultados.

Concesionaria Vial del Sur S.A - Constituida el 01 de octubre del 2007 con el objeto de ejercer todos
los derechos y obligaciones relativos a la Concesién del Tramo Vial N°5 del Proyecto Corredor Vial
Interoceanico Sur, Pert-Brasil. Generando un ingreso en miles de S/785 reconocida en resultados.

Concesionaria Vial del Sol S.A. - Constituida el 26 de junio del 2009 con el objeto de ejercer todos los
derechos y obligaciones relativos a la Concesion de la Autopista del Sol, que comprende el tramo de la
ciudad de Trujillo a la ciudad de Sullana. Generando un ingreso en miles de S/14,208 reconocido en
resultados.

Concesionaria Puerto Amazonas S.A. - Constituida el 11 de mayo del 2011 con el objeto de ejercer
todos los derechos y obligaciones relativos a la Concesién del nuevo terminal Portuario de Yurimaguas
- Nueva Reforma. Generando un ingreso en miles de S/1,361 reconocido en resultados.

Concesionaria Vial de Honduras S.A- - Constituida el 18 de abril del 2012, con el objeto de ejercer todos
los derechos y obligaciones relativos a la Concesion del Corredor Logistico Goas Coran - Villa de San
Antonio San Pedro Sula - Puerto Cortez y Tegucigalpa - Villa de San Antonio del pais de Honduras.
Generando una pérdida en miles de S/23,411 reconocida en resultados.

f)Concesionaria Terrapuerto Trujillo S.A - Constituida el 1 de agosto del 2012, con el objeto de ejercer

todos los derechos y obligaciones relativos a la construccion, operacién y mantenimiento del terminal
terrestre de pasajeros de la ciudad de Trujillo. Generando una pérdida en miles de S/2,788 reconocida
en resultados.
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9)

OPECOVI S.A.C - Constituida el 23 de noviembre del 2007, con el objeto de dedicarse a la
administracion y estaciones de peaje, cobro de peajes, esto como respuesta al plan de expansion de
la Compaiiia. Se adquirié el 18 de julio de 2016. Generando un ingreso en miles de S/1,850 reconocido
en resultados.

Concesionaria Hidrovia Amazoénica S.A. - Constituida el 16 de agosto de 2017, con el objeto de ejercer
los derechos y obligaciones exclusivos de explotar y conservar los bienes a ejecutar Rios Marafion y
Amazonas Tramo Yurimaguas-Confluencia con Rio Marafién, Rio Ucayali. Generando una pérdida en
miles de S/2,678 reconocida en resultados.

Agraria San Juan S.A. - Con fecha 29 de diciembre del 2020, la compaiiia se incorpora al accionariado
de Agraria San Juan S. A. a través de una capitalizacion de deuda por S/2,288, empresa constituida el
26 de junio del 2013, con el objeto explotacion econdmica de tierras de cultivo, procesamiento de
agroindustria opecuaria, elaboracion, produccion, industrializacién, comercializacién importacion y
exportacion de todo te productos agricolas. Generando una pérdida en miles de S/2,246 reconocida en
resultados.

INVERSIONES INMOBILIARIAS

El movimiento de este rubro es el siguiente:

Saldos al Saldos al
01.01.2020 Adiciones Retiros 31.12.2020
Costo
Terreno 7,042 - - 7,042
Edificaciones administrativas 2,379 - - 2,379
Sub Total 9,421 - - 9,421
Arrendamiento Financiero
Edificaciones administrativas 1,939 - - 1,939
Sub total 1,939 - - 1,939
11,360 - - 11,360
Depreciacion acumulada
Edificaciones administrativas 593 55 - 648
Sub Total 593 55 - 648
Arrendamiento Financiero
Edificaciones administrativas 220 59 - 279
Sub total 220 59 - 279
813 114 - 927
Costo neto 10,547 (114) - 10,433
Saldos al Saldos al
01.01.2019 Adiciones Retiros 31.12.2019
Costo
Terreno 7,042 - - 7,042
Edificaciones administrativas 4,361 - (1,982) 2,379
Sub Total 11,403 - (1,982) 9,421
Arrendamiento Financiero
Edificaciones administrativas 1,939 - - 1,939
Sub total 1,939 - - 1,939
13,342 - (1,982) 11,360
Depreciacién acumulada
Edificaciones administrativas 838 55 (300) 593
Sub Total 838 55 (300) 593
Arrendamiento Financiero
Edificaciones administrativas 161 59 - 220
Sub total 161 59 - 220
999 114 (300) 813
Costo neto 12,343 (114) (1,682) 10,547

28



14

(Todos los montos expresados en miles de Soles a no ser que se indique lo contrario)

PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPOS, NETO

A continuacion, se presenta el movimiento y la composicién del rubro:

Costo

Terrenos

Edificaciones administrativas
Edificaciones para la produccién
Instalaciones

Maquinaria y equipo

Unidades de transporte
Muebles y enseres

Equipos diversos

Trabajos en curso

Arrendamiento Financiero
Edificios y construcciones
Instalaciones

Maquinaria y equipo
Unidades de transporte
Muebles y enseres
Equipos de computo

Total

Depreciacion acumulada
Edificaciones y construccién
Edificaciones para la produccion
Instalaciones

Magquinaria y equipo

Unidades de transporte
Muebles y enseres

Equipos diversos

Arrendamiento Financiero
Edificios y construcciones
Instalaciones

Maquinaria y equipo
Unidades de transporte
Muebles y enseres
Equipos de cémputo

Total

Costo neto

Saldos al Transfe- Saldos al
01.01.2020 Adiciones rencias Retiros 31.12.2020
24,341 106 - - 24,447
7,104 - - - 7,104
23,447 - - - 23,447
1,296 - - - 1,296
245,067 9,149 1,285 (1,354) 254,147
145,996 589 43,299 (349) 189,535
1,602 47 - - 1,649
3,722 304 4 (48) 3,982
182 - (136) (46) -
452,757 10,195 44 452 (1,797) 505,607
6,403 - - - 6,403
2,317 - - - 2,317
1,144 - (1,144) - -
43,308 - (43,308) - -
245 - - - 245
22 - - - 22
53,439 - (44,452) - 8,987
506,196 10,195 - (1,797) 514,594
Saldos al Transfe- Saldos al
01.01.2020 Adiciones rencias Retiros 31.12.2020
1,394 215 - - 1,609
4132 689 - - 4,821
942 130 - - 1,072
191,425 18,854 909 (1,326) 209,862
138,741 6,182 33,892 (330) 178,485
1,098 103 - - 1,201
2,512 456 3 (45) 2,926
340,244 26,629 34,804 (1,701) 399,976
728 194 - - 922
870 232 - - 1102
707 205 (912) - -
26,659 7,233 (33,892) - -
90 24 - - 114
10 2 - - 12
29,064 7,890 (34,804) - 2,150
369,308 34,519 - (1,701) 402,126
136,888 (24,324) - (96) 112,468
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Costo

Terrenos

Edificaciones administrativas
Edificaciones para la produccién
Instalaciones

Maquinaria y equipo
Unidades de transporte
Muebles y enseres

Equipos diversos

Unidades por recibir
Trabajos en curso

Arrendamiento Financiero
Edificios y construcciones
Instalaciones

Maquinaria y equipo
Unidades de transporte
Muebles y enseres
Equipos de cémputo

Total

Depreciacion acumulada
Edificaciones y construccion
Edificaciones para la produccion
Instalaciones

Maquinaria y equipo

Unidades de transporte
Muebles y enseres

Equipos diversos

Arrendamiento Financiero
Edificios y construcciones
Instalaciones

Maquinaria y equipo
Unidades de transporte
Muebles y enseres
Equipos de computo

Total

Costo neto

En el 2020 y 2019, las adiciones al costo corresponden a adquisiciones de activo fijo efectuadas bajo la

Saldos al Transfe- Saldos al
01.01.2019 Adiciones rencias Retiros 31.12.2019
24,341 - - - 24,341
7,104 - - - 7,104
18,938 119 4,390 - 23,447
1,296 - - - 1,296
236,449 7,791 1,839 (1,012) 245,067
146,660 - 402 (1,066) 145,996
1,546 70 - (14) 1,602
3,099 686 2 (65) 3,722
47 2,157 (2,204) - -
1,568 2,899 (4,285) - 182
441,048 13,722 144 (2,157) 452,757
6,403 - - - 6,403
2,317 - - - 2,317
1,288 - (144) - 1,144
43,308 - - - 43,308
245 - - - 245
22 - - - 22
53,583 - (144) - 53,439
494,631 13,722 - (2,157) 506,196
Saldos al Transfe- Saldos al
01.01.2019 Adiciones rencias Retiros 31.12.2019

1,179 215 - - 1,394
3,511 621 - - 4,132

812 130 - - 942
173,929 18,431 - (935) 191,425
131,910 7,757 (87) (1,013) 138,741
980 129 - (11) 1,098

2,131 445 - (64) 2,512
314,452 27,728 (87) (2,023) 340,244
534 194 - - 728

638 232 - - 870

514 193 - - 707
19,155 7,591 (87) - 26,659

66 24 - - 90

8 2 - - 10

20,915 8,236 (87) - 29,064
335,367 35,964 - (2,023) 369,308
159,264 (22,242) - (134) 136,888

modalidad de arrendamiento financiero o adquisicién directa.

El gasto por depreciacion ha sido distribuido de la siguiente manera:

Costo por servicios
Gasto de administracion

30

2020 2019
33,623 34,204
896 1,760
34,519 35,964
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16 OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre, el saldo del rubro es el siguiente:

Total Corriente No corriente
2020 2019 2020 2019 2020 2019
Arrendamientos
financieros 641 9,454 641 8,813 - 641
641 9,454 641 8,813 - 641
Intereses por
devengar (7) (316) (7) (309) - (7)
634 9,138 634 8,504 - 634

a) Este rubro comprende al 31 de diciembre de 2020, arrendamientos financieros en moneda local en
miles de S/634 (S/9,139 en el 2019), que no incluye intereses no devengados y han sido destinados
para la adquisicion de activos fijos para la Compafiia prestadas a tasas fijas con las siguientes
instituciones financieras.

16 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre, el saldo del rubro es el siguiente:

2020 2019
Facturas por pagar 24,745 19,842
Provisiones por pagar 5472 9,633
Honorarios por pagar 128 88
30,345 29,563

Facturas por pagar comprenden facturas emitidas por terceros en moneda local en miles de S/16,830
(S/14,661 en el 2019) y en moneda extranjera en miles de US$2,184 (US$1,562 en el 2019) y las
provisiones por pagar comprenden provisiones de pago en moneda local en miles de S/5,318 (S/9,483 en
el 2019) y en moneda extranjera en miles de US$43 (US$45 en el 2019).

17 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, el saldo del rubro es el siguiente:

2020 2019

Corriente No corriente Corriente No corriente
Tributos por pagar 58,214 - 14,091 -
Adelantos recibidos para
ejecucion de obras 56,222 6,854 71,752 20,149
Remuneraciones y beneficios
por pagar 22,787 - 22,276 -
Diversos 3,049 - 2,825 -

140,272 6,854 110,944 20,149

Los adelantos recibidos para ejecucion de obras comprenden adelantos de clientes que en su totalidad
son en moneda local, tienen vencimiento corriente y no corriente, y se han otorgado garantias especificas
(cartas fianzas).
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Estimacion del valor razonable de la porcién no corriente de las otras cuentas por pagar a terceros:

Valores en libros Valor razonable
2020 2019 2020 2019

Otras cuentas por pagar a largo plazo 6.854 20,149 6.739 19.703

En cumplimiento de la NIIF 13 “Medicién a valor razonable”, para propésitos de revelacién se estima el
valor razonable de las otras cuentas por pagar en base a los flujos futuros de efectivo descontados usando
tasas de interés promedio de la Superintendencia de Banca, Seguros, y AFP de 4.48% (4.37% en 2019) y
se encuentran en el Nivel 3 de la jerarquia de valor razonable (Nota 4.3).

PATRIMONIO
Capital

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital autorizado, suscrito y pagado asciende en miles de S/200,000
representado por 200,000,000 acciones comunes, cuyo valor nominal es de S/1.00 cada una, integramente
suscritas y totalmente pagadas.

El nimero de accionistas y la estructura de participaciéon accionaria es como sigue:

Nuimero de Porcentaje total

Porcentaje de participacion individual del capital accionistas de participacion
De 0.00 a 0.009 2 99.99964
De 0.01 a 100.00 1 0.00036
3 100.00

Reserva Legal

De acuerdo con lo dispuesto por el articulo 229° de la Ley General de Sociedades N°26887, la Compafiia
debe asignar no menos del 10% de la utilidad neta anual hasta alcanzar un monto equivalente al 20% del
capital pagado. En ausencia de utilidades no distribuidas o reservas de libre disposicion, la reserva legal
podra ser aplicada a cubrir pérdidas debiendo ser repuesta con las utilidades de ejercicios posteriores.
Esta reserva puede ser capitalizada siendo igualmente obligatoria su reposicion.

Resultados acumulados

El saldo de esta cuenta incluye las utilidades obtenidas por la Compaiia producto de sus transacciones
desarrolladas a la fecha.

INGRESOS Y COSTOS POR SERVICIOS

La composicion del rubro por el periodo terminado al 31 de diciembre incluye lo siguiente:

2020 2019
Ingreso Costo (a) Ingreso Costo (a)
Servicio de construccion y
mantenimiento 664,030 518,985 949,448 755,940
Servicio de ingenieria - - 2,381 1,781
Otros servicios 1,659 707 1,078 271
665,689 519,692 952,907 757,992
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(a) La composicion del rubro de costos por el periodo terminado al 31 de diciembre incluye lo siguiente:

2020 2019
Mano de obra directa 186,789 268,506
Materiales y suministros directos 133,849 219,817
Maquinarias y equipos 113,123 161,006
Subcontratos de obras 60,412 42,231
Gastos generales 25,519 66,432
519,692 757,992

20 GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

La composicion del rubro por el periodo terminado al 31 de diciembre incluye lo siguiente:

2020 2019

Cargas de personal 14,349 12,719
Servicios prestados por terceros 2,002 5,308
Tributos 276 283
Cargas diversas de gestion 662 1,403
Estimacién de deterioro (Nota 8) 1,557 -
Depreciacion del ejercicio (Nota 13 y 14) 1,010 1,874

19,856 21,587

21 FINANCIEROS, NETO

La composicion del rubro por el periodo terminado al 31 de diciembre incluye lo siguiente:

2020 2019
Intereses por financiamiento a partes relacionadas 43,059 43,149
Intereses por depésitos bancarios 8,862 11,019
Intereses por cobrar comerciales a partes relacionadas 755 174
Intereses por cuentas por cobrar terceros 543 -
Intereses por arrendamientos financieros (334) (977)
52,885 53,365

22 SITUACION TRIBUTARIA
a) Los ejercicios 2015 al 2020 se encuentran sujetos a fiscalizacion por parte de la Superintendencia Nacional

de Administracion Tributaria. En opinion de la Gerencia no surgiran pasivos adicionales de importancia
que afecten los estados financieros al 31 de diciembre de 2020 y de 2019.

33



(Todos los montos expresados en miles de Soles a no ser que se indique lo contrario)

Al 31 de diciembre, la utilidad tributaria ha sido determinada como sigue:

2020 2019

Utilidad antes de Impuesto a la renta 251,924 201,517
Participacion de los trabajadores 15,610 11,711
Utilidad antes del Impuesto a la renta, neto 267,534 213,228
Mas:

Adiciones permanentes 42,590 12,339
Adiciones temporales 15,290 16,518
Menos:

Deducciones permanentes - -
Deducciones temporales (13,210) (7,860)
Renta imponible 312,204 234,225
Participacion de trabajadores (5%) (15,610) (11,711)
Utilidad renta imponible 296,594 222,514
Impuesto a la Renta Corriente (29.5%) 87,495 65,642

El gasto por impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados comprende:

2020 2019

Corriente 87,495 65,642
Diferido (1,655) (2,560)
85,840 63,082

De otro lado, mediante Decreto Legislativo No. 1261, publicado el 10 de diciembre del 2016, se establecio
lo siguiente: Se modifico el primer y segundo parrafo del articulo 55 de la Ley del Impuesto a la Renta,
fijandose articulo la tasa del 29.5%, para efectos del célculo del impuesto a la renta empresarial, vigente
desde el 1 de enero del 2017.

Para propdsitos de la determinacion del Impuesto a la Renta en Perd, las personas juridicas que realicen
transacciones con entidades relacionadas o con sujetos residentes en territorios de baja o nula imposicion,
deberan tener en cuenta las siguientes consideraciones.

Los contribuyentes se encontraran obligados a presentar una Declaracién Jurada Informativa Reporte
Local de Precios de Transferencia, consignando tGnicamente la informacién detallada en el anexo | de la
Resolucién de Superintendencia N° 014-2018/SUNAT, cuando en el ejercicio gravable al que corresponde
la declaracion:

i. Sus ingresos devengados hayan superado las dos mil trescientas (2,300) Unidades Impositivas
Tributarias (UIT) y;

ii. Hubieran realizado transacciones dentro del ambito de aplicacién de las normas de precios de
transferencia, cuyo monto de operaciones sea igual o mayor a cien (100) UIT y menor a cuatrocientas

(400) UIT.

Los contribuyentes estan obligados a presentar la citada declaracién consignando unicamente la
informacién detallada en los anexos Il, lll y IV, cuando en el gjercicio gravable al que corresponde la
declaracion:

ii. Sus ingresos devengados hayan superado las dos mil trecientas (2,300) UIT, y

iv. Hubieran realizado transacciones dentro del ambito de aplicacién de las normas de precios de
transferencia, cuyo monto de operaciones sea igual o mayor a cuatrocientos (400) UIT.

En el mismo sentido, sea cual fuere el monto de operaciones correspondiente a las transacciones dentro
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del ambito de precios de transferencia, e incluso si este fuera menor a las cien (100) UIT, se encuentran
obligados a presentar la declaracién detallada en los anexos II, Il y IV los contribuyentes cuyos ingresos
devengados en el ejercicio gravable al que corresponde la declaracion superen las dos mil trescientas
(2,300) UIT, cuando tales transacciones consistan en la enajenacion de bienes cuyo valor de mercado sea

inferior al costo computable.

El Impuesto Temporal de los activos Netos — ITAN debera ser pagado por los contribuyentes que generan
rentas de tercera categoria cuyo valor de los activos netos al 31 de diciembre de 2019 (en el caso del ITAN
2019) supere un millén de Soles (S/1 000,000) y que estén comprendidos en el Régimen General del
Impuesto a la Renta, siempre que hayan iniciado operaciones antes del 1 de enero del afio 2019. La
obligacién incluye a los que se encuentran en Régimen de Amazonia, Régimen Agrario, los establecidos
en Zona de Frontera, entre otros. Estan obligados también, las sucursales, agencias y demas
establecimientos permanentes de empresas no domiciliadas.

La base del ITAN esta constituida por el valor de los activos netos consignados en el balance general al
31 de diciembre del ejercicio anterior al que corresponda el pago, una vez deducidas las depreciaciones y
amortizaciones admitidas por la Ley del Impuesto a la Renta. Sobre dicha base el primer millén de soles
estd inafecto y por el exceso se aplica la tasa de 0.4%.

EI'ITAN puede ser pagado al contado o fraccionado en nueve cuotas mensuales entre los meses de abril
a diciembre del propio afio. El monto pagado por ITAN puede ser utilizado como crédito contra los pagos
a cuenta del Impuesto a la Renta del egjercicio al que corresponda el anticipo o como crédito contra el
Impuesto a la Renta de regularizacion de ese ejercicio.

Asimismo, cabe mencionar que se aplicara una tasa del 15% por Impuesto a la Renta, a los ingresos
generados por la asistencia técnica prestada por entidades no domiciliadas en el pais, independiente del
lugar donde se lleve a cabo el servicio, siempre que se cumpla con los requisitos sefialados en la Ley del

Impuesto a la Renta.
Las pérdidas tributarias generadas, se regiran por alguno de los siguientes métodos:

- Sistema B: Compensar el 50% de la pérdida neta total de tercera categoria de fuente peruana que
registren en un ejercicio gravable imputandola de afio, en afno hasta agotar su importe, aplicandose
contra las rentas netas de tercera categoria que obtengan en los afos inmediatos posteriores.

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2020, la Gerencia de la Compaiiia y sus Asesores Legales opinan que no existen
juicios ni demandas importantes u otras contingencias pendientes a favor o en contra que puedan afectar

los estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Compaiia mantiene en el sistema financiero nacional cartas fianzas
por adelantos de obras, fiel cumplimiento y seriedad de oferta segun el detalle siguiente:

2020 2019
US$(000) US$(000)

Fianza por fiel cumplimiento - 4,750
- 4,750
2020 2019
S/000 S/000
Fianza por adelanto de obra 300,058 148,599
Fianza por fiel cumplimiento 363,887 429,622
663,945 578,221

35



24

(Todos los montos expresados en miles de Soles a no ser que se indique lo contrario)

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Estado de Emergencia Sanitaria - COVID-19

Con fecha 2 de marzo de 2021, el Estado Peruano emitié el D.S. N° 036-2021-PCM, que prorroga el Estado
de Emergencia Nacional por 31 dias calendario a partir del 1 de marzo de 2021 quedando restringido el
ejercicio de los derechos constitucionales relativos a la libertad y la seguridad personales, la inviolabilidad
del domicilio, y la libertad de reuniéon y de transito en el territorio peruano. Con fecha 30 de enero de 2021
se emitio el D.S. N° 011-2021-PCM, que emite un anexo con la lista con las actividades permitidas en los
departamentos con el nivel extremo tales como agricultura, pesca, energia, manufactura, construccién,
comercio entre otros servicios.

La Compafiia ha adoptado diversas medidas operativas, con énfasis en protocolos sanitarios, para
mantenerse en actividad durante esta situacién inusual. El Estado de Emergencia Sanitaria no tendra un
impacto significativo en los ingresos de la Compafia, debido a que la causacion de ingresos proviene de
las actividades permitidas por cada departamento del Pert.

La Gerencia de la Compafiia ha replanteado sus estrategias garantizando la continuidad operacional y el
cumplimiento de las obligaciones frente a terceros. La Gerencia tiene como expectativa que las medidas
que vienen ejecutando aseguren que la Compaiiia tenga suficientes recursos de capital para continuar sus
operaciones y hacer frente a sus obligaciones financieras.

De acuerdo con lo expuesto, la Gerencia presenta los estados financieros de la Compariia sobre el
supuesto de negocio en marcha.
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Construccion y Administracion S.A.

Ropert, Sarrio & Asociados S.C.
Av. Emilio Cavenecia 264
Oficina 701 San Isidro.

Lima 27, Pard

T.4+51 16156868
info@tgs-sarrio.pe
www.tgs-sarrio.pe

Sarrio & Asoclados

SINCE 1979

Al Controtador de:
Construccidn vy A

;

Introduccion
Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Construccion y Administracion S.A. que comprenden los estados

de situacion financiera al 31 de diciembre del 2021, los estados de resultados, de cambios en el patrimonio neto y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras
notas explicativas de la 1 a la 23.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera, emitidas por el International Accounting Standards Board, y
del control interno que la Gerencia determina que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en nuestras

auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aprobadas
para su aplicacion en el Perl por la Junta de Decanos de los Colegios de Contadores Publicos del Perd. Tales normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para tener una
seguridad razonable de que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la
informacién revelada en los estados financieros. Las procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de que existan errores materiales en los estados financieros, ya sea debido a
fraudle o error. Al realizar esta evaluacién de riesgos, el auditor toma en consideracion el control interno pertinente de
la Compafiia para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividacl
del control interno. Una auditoria también comprende la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estaclos financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una
base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de Construccion y Administracion S.A. al 31 de diciembre del 2021, asi como su
desemperio financiero, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el International Accounting Standards

Board.
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Pdrrafos de énfasis

7. Como se indica en la Nota 1 {c) a los estados financieros, Construccién y Administracion S.A. ha sido incluida como
tercero civil responsable en las investigaciones relacionadas al caso penal detallado en dicha Nota, también ha sido
incluida en un Proceso Administrativo Sancionador por una entidad reguladora peruana. No podemos anticipar el
resultado final de estas investigaciones y las posibles contingencias que puedan surgir.

Otros asuntos

8. los estados financieros al 31 de diciembre de 2020 fueron examinados y dictaminados por otros auditores
independientes quienes con fecha 16 de marzo de 2021, emitieron opinién sin salvedades.

Lima — Pert, 02 de marzo del 2022

Refrendado por:

- ’ -
Andrés Ropert D. (Socit(}
Contador Publico Colejjiado
Matricula N° 39184
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A i 144 A s ]
Estado de resultados integrales

de 2021y 2020

«

Por los anos terminados el 31 de diciembr
(Expresado en miles de Soles)

m

Nota 2021 2020

!ngreso por servicios de construccién y mantenimiento de 17 1,095,156 664,030
infraestructura
Ingreso por servicio de ingenieria 17 408 0
Ingreso por otros servicios prestados 17 7,325 1,659

1,102,889 665,689
.Costos por servicios de construccién y mantenimiento de 17 (685,483) (518,985)
infraestructura
Costo por servicio de ingenieria 17 (135) 0
Costo por otros servicios prestados 17 (18,706) (707)

(704,324) (519,692)
Utilidad bruta 398,565 145,997
Gastos de administracién y ventas 18 (26,332) {(19,856)
Utilidad operativa 372,233 126,141
Financieros, neto 19 57,002 52,885
Diversos 1,407 1,019
Participacién en asociadas 9 79,619 (37,889)
Diferencia de cambio, neta 127,241 109,768
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 637,502 251,924
Impuesto a larenta 21a (170,288) (85,840)
Utilidad y total de resultados integrales del ano 467,214 166,084

Las notas que se adjuntan forman parte de los estados financieros.
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e j T woal Batvin :
Estado de cambios en el patrimonio

s
i

Por los afios terminados el 31 de diciembre de

(Expresado en miles de Soles)

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Distribucién de dividendos

Ajuste por correccién del Impuesto a la
Renta

Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre de 2020

Utilidad neta
Saldos al 31 de diciembre de 2021

Las notas que se adjuntan forman parte de los estados financieros.

2021y 2020

Capital Reserva Resultados Total
social legal acumulados patrimonio
200,000 40,000 1,567,632 1,807,632
0 0 (55,061} (55,061)
0 0 (1,033) (1,033}
0 0 166,084 166,084
200,000 40,000 1,677,622 1,917,622
0 0 467,214 467,214
200,000 40,000 2,144,836 2,384,836
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Estado de flujos de efeci
Porlos afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresado en miles de Soles)

31.12.2021 31.12.2020
ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad y total de resultados integrales del ano 467,214 166,084
Mas (menos) ajustes a la utilidad del ano:
Depreciacion 10y 11 28,710 32,932
Costo de enajenacion de activos 424 0
Participacion en asociadas 9 (79.619) 37,889
Estimacion por deterioro 0 (1,557)
Impuesto a la renta diferido 21a. (773) (1,655)
Ajuste por correccién del Impuesto a la Renta 0 (1,033)
Variaciones netas de activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales a terceros (21,945) 61,923
Cuentas por cobrar comerciales a partes relacionadas 77,629 (144,520)
Otras cuentas por cobrar a terceros 1,175 15,788
Inventarios 2,474 51,048
Gastos contratados por anticipado 2,289 (1,767}
Cuentas por pagar comerciales a terceros (11,872) 782
Cuentas por pagar comerciales a partes relacionadas 408 246
Otras cuentas por pagar a terceros 24,982 16,034
Otras cuentas por pagar a partes relacionadas (166,902) 151,451
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion 324,194 383,651
ACTIVIDADES DE INVERSION
Préstamos por cobrar a partes relacionadas, neto (125,459) (49,176)
Compra de maquinarias y equipo 11 (5,774) (17,211)
Aumento de capital en inversiones en asociadas 9 (3,691) 0
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (134,924) (66,387)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones financieras (634) 0
Pago de dividendos, neto 0 (70,327)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (634) (70,327)
Aumento neto del efectivo y equivalente de efectivo 188,636 246,937
Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio 765,935 518,998
Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al fin del afo 954,571 765,935

Las notas que se adjuntan forman parte de los estados financieros.



Construccion y Administracién S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciemlore del 2021y 2020

1.

Identificacién y actividad econdmica

a.

Identificacion

Conslruccion y Administracion S.A. (en adelante la Compania), fue constituida el 11 de enero de 1975 en la
ciudad de Lima mediante escritura piblica. Es una subsidiaria de Hidalgo e Hidalgo $.A empresa domiciliada en
Ecuador, quien posee el 99.99% de acciones. El domicilio legal de la Compania es en la Av. Javier Prado Este No.
41009, Distrito de Santiago de Surco, Lima, Peru.

Al 31 de diciembre de 2021, el personal empleado y obrero por la Compafiia para desarrollar sus actividades
camprendid 1,234 y 2,734 trabajadores {1,709 y 3,099 trabajadores al 31 de diciembre de
2020).

Actividad econémica

La Compania tiene por objeto la construccion de obras viales, de obras civiles, asi como de obras de
infraestructuras de agua y desaglie, ejecucién de obras de ingenieria en general como habilitaciones urbanas,
ejecucion de obras hidraulicas, eléctricas, irrigaciones, puentes, instalaciones mecanicas, elaboraciéon de
proyectos civiles y arquitectdnicos, ejecucion y desarrollo de proyectos de ingenieria civil, entre otros.

Covid-19

Como consecuencia de la pandemia relacionada con el virus Covid-19, el Estado Peruano desde el 16 de marzo
de 2020 declaré en emergencia nacional al pais, imponiendo el aislamiento social, cierre de fronteras, la
suspension ce labores y el cierre de negocios consideraclos no esenciales, excluyendo a los sectores alimenticio
y afines, farmacéuticos, servicios de salud, servicios financieros y algunos otros sectores.

Las actividades econdmicas se han ido reanudando de forma gradual y progresiva de acuerdo con el plan de fases
de reactivacién econdémica dictada por el Gobierno Peruano y al 31 de diciembre de 2021, la mayoria de sus
actividades se han normalizado. Las medidas tomadas por la Compania hasta el momento se han centrado en
reforzar la seguridad de salud mientras continta ejecutando sus obras.

Aspectos legales

Caso penal

Mediante expediente N°46-2017-58-5201-JR-PE-01 dictaminado por la Fiscalia Supraprovincial Corporativa
especializada en delitos de corrupcién de funcionarios, se apertura el caso penal por colusién agravada, tréfico
de influencias, lavado de activos y asociacion ilicita para delinquir y se imputa a un grupo de empresas
constructoras haber formado un grupo con el objeto de coludirse con funcionarios del Ministerio de Transportes
y Comunicaciones a fin de verse favorecidos con la buena pro en los concursos publicos organizados por Provias

Nacional.

La ampliacién de la pretension civil a S/ 168,648,182 (S/ 64,898,877 en 2020), solidaria para todas las empresas
investigadas, responde exclusivamente a iniciativa de la Procuraduria Plblica (que presentd un pedido escrito el
13.06.2019). No significa que existan mayores probabilidades de que se imponga una reparacion civil o que haya
objetivamente elementos que asi lo determinen, simplemente se trata de la iniciativa particular de la
Procuraduria Publica de anunciar que esa seria su pretension considerando que en el curso de la investigacion
reparatoria se ha incrementado el ndmero de personas naturales y juridicas investigadas por el Ministerio Publico.
La situacion juridica de la Compania no ha cambiado en lo absoluto.

En opinion del asesor legal el grado de contingencia es probable y que el importe de S/ 168,648,182 es la
propuesta que la Procuracluria Especializada postula como dafio civil general y que deberd asumirse
solidariamente por todas las personas investigadas en caso de establecerse su responsabilidad en el hecho. A (a
fecha se encuentra aun en la etapa de Investigacion Preparatoria.

Proceso administrativo iniciado por INDECOPI
El 17 de noviembrre de 2021 mediante Resolucion N7 080-2021/CLC-INDECOP, la Comision decidid sancionar ala

Comparniia con una multa de 54,500 UIT (§/ 239,800 miles) por la comision de una préctica colusoria horizontal en
base a Ley de Represidn de Conductas Anticompetitivas realizadas durante noviembre cle 2002 y diciembre 2016.
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£l 9 de diciembre de 2021 la Companiia presentd la apelacion correspondiente, encontrandose en segunda
instancia administrativa, estimandose la resolucion final del proceso durante el segundo semestre del afio 2023.

Aplicacion de la Ley 30737

La Ley 30737 que asegura el pago inmediato de la Reparacion Civil a favor del Estado Peruano en casos de
corrupcion y delitos conexos y su reglamento aprobado mediante Decreto Supremo No 096-2018-EF establece
los lineamientos para los casos mencionados anteriormente vy fijan las pautas para el calculo de una posible
reparacion civil reduciendo cualquier incertidumbre frente a la continuidad de las empresas ante embargos de
bienes y la continuidad como empresa en marcha.

La Compaiiia diseé un programa de cumplimiento que se encuentra implementado y comprende dos sistemas
de gestion importantes: i) Sisterna de prevencién de delitos y practicas corruptas para propésitos 150 37001:2016
y de los requerimientos de la Ley N°30424, Ley N°30835 y sus madificatorias, y i) Sistema de prevencion de lavado
de activos y financiamiento del terrorismo para cumplir los requerimientos regulatorios de la UIF-Perd senalados
en la Resolucion SBS N°789-2018 y sus modificatorias.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2021 han sido aprobados por la Gerencia con fecha 14 de febrero
de 2022 y estan pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas. En opinion de la Gerencia, los
estados financieros al 31 de diciembre de 2021 seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin
modificaciones.

Los estados financieros por el ano terminado al 31 de diciembre de 2020 fueron aprobados por la Junta
Obligatoria Anual de Accionistas realizada el 04 de abril de 2021.

Principales politicas contables

Las principales politicas contables adoptadas por la Compania en la preparacién y presentacidn de sus estados financieros se
senalan a continuacion y han sido aplicadas en forma consistente por los afos presentados:

a.

Base de preparacién y cambios contables

En la preparacién de los estados financieros adjuntos, la Gerencia de la Compaiia ha optado por cumplir con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards
Board (IASB), las que comprenden las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), las
interpretaciones de las NIIF (CINIIF o IFRIC por sus siglas en inglés), las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC} v las interpretaciones de las NIC (SIC por sus siglas en inglés), oficializadas por el Concejo Normativo de
Contabilidad (CNC) para su aplicacién en el Pert.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la Compafia que
manifiestan expresamente que en su preparacion se han aplicado todos los principios y criterios incluidos en las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB.

Los estados financieros han sido preparados en términos de costos histdricos, a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Compariia, excepto por los activos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado integral.

Uso de estimaciones contables

£l proceso de preparacién de los estados financieros requiere que la Gerencia de la Compania lleve a cabo
estimaciones y supuestos para la determinacién de los saldos de los activos, pasivos, montos de ingresos, gastos
y para la revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Si estas estimaciones
y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la Gerencia a la fecha de los estados financieros, se modificaran
conrespecto a las premisas en las que se sustentaron, los saldos de los estados financieros se corrigen en la fecha
en la que el cambio en las estimaciones y supuestos se produce.

Las estimaciones significativas relacionadas con los estados financieros son:

Pérdida crediticia esperada.

Estimacién para desvalorizacion de inventarios.

Vida Gtil y valor recuperable de los terrenos, edificios, maquinarias y equipos.
Reconocimiento de ingresos por grado de avance

Clasificacidn y riesgos de los activos y pasivos financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido.

Deterioro de activos.
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C.

Moneda funcional y moneda de presentacion

La Compania preparay presenta sus estados financieros en Soles, que es lamoneda funcional que le corresponde.
La moneda funcional es la moneda del entorno econdmico principal en el que opera una entidad. Los estados
financieros se presentan en Soles, moneda funcional y de presentacién de la Compaiiia. Todas las transacciones
son medidas en la moneda funcional, por ende, moneda extranjera es toda aquella distinta a la funcional.

Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se registran en soles al tipo de cambio fijado por la Superintendencia
de Banca, Seguros y AFP (en adelante, SBS) al cierre de cada mes utilizando el tipo de cambio fijado por la SBS a
esa fecha. Las ganancias o pérdidas que se generen entre el tipo de cambio de liquidacion de las transacciones o
de cierre del Estado de situacion financiera y el tipo de cambio con el que fueron inicialmente registradas las
operaciones, son reconacidas en el estaclo de resultados integrales en el periodo en que se generan y presentadas
como "Diferencia en cambio, neta".

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que origina simultdneamente un activo
financiero en una empresa y un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en otra empresa. Los activos y
pasivos financieros son reconocidos cuando la Compania se transforma en una parte de los acuerdos
contractuales del instrumento correspondiente.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable més (os costos de transaccidn
directamente atribuibles a la compra o emision de estos, excepto para aquellos clasificados a su valor razonable
con cambios en resultados, los cuales son inicialmente reconocidos a su valor razonable y cuyos costos de
transaccion directamente atribuibles a su adquisicién o emisién, son reconocidos inmediatamente en la ganancia
o pérdida del afo.

Activos financieros
Los activos financieros se clasifican en el reconocimiento inicial como medidos a costo amortizado, a valor
razonable con cambios en otro resultado integral y a valor razonable con cambios en resultados.

La dasificacidn de los activos financieros en el reconocimiento inicial depende de las caracteristicas del flujo de
efectivo contractual del activo financiero y del modelo de negocio de la Comparia para administrarlos.

El modelo de negocio de la Compariia para la gestion de activos financieros se refiere a cémo gestiona sus activos
financieros para generar flujos de efectivo. El modelo de negocio determina si los flujos de efectivo resultaran de
la cobranza de flujos de efectivo contractuales, la venta de los activos financieros o ambos.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de activos dentro de un periodo de tiempo
establecido por regulacién o convencion en el mercado (operaciones regulares) se reconocen en la fecha de
negociacion, es decir, la fecha en que la Compafiia se compromete a comprar o vender el activo.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en el reconocimiento inicial como pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y créditos, cuentas por pagar o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva, seglin corresponda.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de los préstamos y
créditos y cuentas por pagar, netos de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Clasificacidn de activos financieros
Todos los activos financieros reconocidos se miden posteriormente en su totalidad ya sea a costo amortizado o
valor razonable, seguin la clasificacién de los activos financieros.

Los instrumentos de deuda gue cumplen con las siguientes condiciones se miden posteriormente al costo
amortizado:

El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos
financieros para cobrar flujos de efectivo contractuales; y

Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que
son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el monto del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplen con las siguientes condiciones se miden posteriormente a valor
razonable reconocido en otro resultado integral:
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El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra mediante la
recopilacion de flujos de efectivo contractuales y la venta de los activos financieros; y

Los terminos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que
son Gnicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del principal pendiente.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen:

Activos financieros mantenidos para negaciar, activos financieros designados en el reconocimiento inicial a valor
razonable con cambios en resultados o activos financieros obligatoriamente requeridos para ser medidos a valor
razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propésito
de venderlos o recomprarlos en el corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Compafia mantiene:

Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados: Esta categoria incluye el efectivo y equivalente
de efectivo. El efectivo y equivalente de efectivo es un activo financiero porque representa un medio de pago y
por ello es la base sobre la que se miden y se reconocen todas las transacciones en Jos estados financieros. El
equivalente de efectivo son inversiones (depésitos a plazos y fondos de inversion) que son a corto plazo.

Los cambios en el valor razonable de estos activos son registrados en el estado de resultaclos. Los intereses
ganados son devengados en el estado de resultados integrales en la cuenta Ingreso por intereses en el rubro de
Financieros, neto, segun los términos del contrato

Activos financieros al costo amortizado: Esta categoria incluye las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por
cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar del estado de situacién financiera. Estos activos
financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de la tasa de interés efectiva y
estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el activo es dado de baja
en cuentas, se modifica o se deteriora.

Clasificacion de pasivos financieros
Para fines de medicién posterior, los pasivos financieros se clasifican en dos categorfas:

. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
. Préstamos y cuentas por pagar

Al 31 de diciembre 2021 y 2020, l]a Compania mantiene:

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y créditos que devengan intereses se miden posteriormente a
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en
resultados cuando los pasivos se dan de haja en cuentas, asi como por el proceso de amortizacién de la tasa de
interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y honorarios o
costos que son parte integral de la tasa de interés efectiva. La amortizacidn de la tasa de interés efectiva se incluye
como gastos financieros en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, esta categoria incluye las obligaciones financieras, cuentas por pagar
comerciales, cuentas por pagar a partes relacionadas y otras cuentas por pagar del estado de situacién financiera.

Compensacién de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros (activos y pasivos) se compensan cuando se tiene el derecho legal de compensarlos
y la Gerendia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

Baja de instrumentos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado,
(i} 1a Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacién de
pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso o {iii) la Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ha transferido su control.

Un pasivo es dado de baja cuando la obligacion relacionada con el pasivo es cancelada o expira.
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Deterioro de activos financieros
La Compaiiia reconoce una estimacion para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos de deuda

que no se mantienen a valor razonable con cambios en resultados. Las pérdidas crediticias esperadas se basan
en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales de conformidad con el contrato y todos los flujos de
efectiva que la Compaiifa espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Las flujos de efectiva
esperados incluirdn los flujos de efectivo procedentes de la venta de garantias mantenidas u otras mejoras
crediticias que sean parte integrante de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en cdos etapas. Para exposiciones crediticias para las cuales no ha
habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, las pérdidas crediticias
esperadas se reconocen para eventos de incumplimiento que son posibles dentro de los proximos 12 meses (una
pérdida crediticia esperada de 12 meses). Para aquellas exposiciones crediticias para las cuales ha habido un
aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, se requiere una provisién por
pérdida crediticia esperada durante la vida restante de la exposicién, independientemente del momento del
incumplimiento (una pérdida crediticia esperada de por vida).

Cuentas por cobrar

Para cuentas por cobrar comerciales, la Compadifa aplica un enfoque simplificado a! caleul
crediticias esperadas a cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales que no contienen un componente
de financiamiento significativo y cuentas por cobrar por arrendamiento. Por lo tanto, la Compania no realiza un
seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision basada en la pérdida
crediticia esperada de por vida en cada fecha de presentacién.

r las pérdidas

Para las otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a partes relacionadas, la Comparia aplica el método
general. El modelo general definido en la NIIF 9 se basa en el andlisis de la calidad crediticia del deudor. A
diferencia de la NIC 39, exige provisionar las PCE antes de que exista evidencia objetiva de deterioro. El modelo
general se estructura a través de 3 fases que se hasan en el grado de riesgo crediticio y en la circunstancia que se
haya producido un incremento significativo del mismo.

Inventarios
Los inventarios incluyen principalmente los materiales utilizados en la actividad de construccion y se valdan al

costo siguiendo el método del promedio ponderado.

El costo de estar partidas incluye fletes e impuestos no reembolsables. La estimacién para desvalorizacion de
estas partidas se determina sobre la base de anélisis especificos que realiza la Gerencia sobre la rotaciéon. Si se
identifica que el valor en libros de las existencias de materiales y suministros excede su valor de reposicion, la
diferencia se carga directamente a resultados en el ejercicio en el que se determina esta situacion.

La Gerencia considera que hasta la fecha de los estados financieros no se requiere constituir estimaciones
adicionales a las reconocidas en los estados financieros para cubrir pérdidas por obsolescencia de estas
existencias.

[nhversiones en asociadas

Las asociadas son todas las entidades sobre las que la Companiia ejerce influencia significativa pero no control,
generalmente estas entidades son aquellas en las que se mantiene una participacion de entre 20% y 50% de los
derechos a voto. Las inversiones en asociadas se registran por el método de participacién patrimonial. Bajo este
método, la inversion se reconoce inicialmente al costo y el valor en libros se incrementa o disminuye para
reconocer la participacién de fa Compadia en las utilidades o pérdidas obtenidas por la asociada después de la

fecha de adquisicién.

La participacion de la Compania en las utilidades o pérdidas de las asociadas, posteriores a la adquisicion, se
reconoce en resultados. Los dividendos recibiclos en efectivo se acreditan al saldo de la inversion. Cuando la
participacion de la Comparifa en las pérdidas de una asociada es igual o excede su participacién en ésta,
incluyendo cualquier cuenta por cobrar no garantizada, la Compafiia no reconoce mayor pérdida a menos que
posea una abligacion legal o implicita o haya efectuado pagos a nombre de {a asociada.

Inversiones inmobiliarias, neto
Las inversiones inmobiliarias son propiedades (terrenos, edificios considerados en su totalidad o en parte o en

ambos) que mantiene la Compafia para abtener rendimientos de largo plazo de su alquiler o para la apreciacién
de su valor o ambas.
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Las inversiones inmobiliarias se presentan al costo menos su depreciacion acumulada vy, si las hubiere, las
pérdidas acumuladas por deterioro. Los costos subsecuentes atribuibles a inversiones inmobiliarias se capitalizan
solo cuando es probable que se genere beneficios econémicos futuros asociados con el activo para la Compania
y el costo de estos activos pueda ser medido razonablemente, caso contrario se imputa al gasto cuando se
incurre.

La depreciacién de estos bienes se calcula en funcidn a su vida util por el método de linea recta. Los ingresos por
arrendamiento son reconocidos conforme se devengan las cuotas fijadas en los contratos de alquiler y los gastos
por depreciacion, asi como los gastos relacionados directamente con el mantenimiente de los bienes arrendados
y se contabilizan en el estado de resultados.

j. Propiedades, magquinarias y equipos, neto

Las propiedades, maquinarias y equipos se registran al costo de adquisicion menos su depreciacion acumulada
y cualquier pérdida por deterioro de valor reconocida. El costo inicial de las propiedades, maquinarias y equipos
comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier
costo directamente atribuible para ubicar y dejar al activo en condiciones de trabajo y uso. Los gastos incurridos
después de que las propiedades, maquinarias y equipos se hayan puesto en operacion, tales como reparaciones
y costos de mantenimiento y de reacondicionamiento, se cargan normalmente a los resultados del periodo en
que se incurran los costos. En el caso en que se demuestre claramente que los gastos resultaran en beneficios
futuros por el uso de las propiedades, maquinarias y equipos, mas allad de su estandar de performance original,
los gastos seran capitalizados como un costo adicional de las propiedades, maquinarias y equipos.

La depreciacion se reconoce como gasto y se calcula siguiendo el método de linea recta utilizando las siguientes
vidas utiles estimadas:

Rubro Anos
Edificaciones 33
Instalaciones 10
Maquinaria y equipos de construccién 5
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres 10
Equipos diversos 5
Equipos de computo 4
Equipos de comunicacién 10

El costo y la depreciacién acumulada de bienes retirados o vendidos son eliminados de las cuentas de activo y la
ganancia o pérdida resultante es aplicacla a los resultados de las operaciones.

La estimacion de la vida til y el método de depreciacion se revisan periédicamente para asegural que sean
consistentes con el patron previsto de beneficios econdmicos de las partidas de las propiedades, maguinarias y
equipos. Las ganancias o pérdidas originadas por ventas o retiros de activos se incluyen en el rubro “Diversos,
neto” del estado de resultados integrales.

k. Deterioro del valor de los activos de larga duracion
La Compaiiia evalua, en cada fecha de reporte, si existe algun indicio de que un activo pudiera estar deteriorado
en su valor. Si existe algtn indicio o cuando la prueba anual de deterioro de un activo es requerida, se estima el
valor recuperable del activo. El valor recuperable de un activo es el valor més alto entre el valor del activo o dela
unidad generadora de efectivo (UGE) menos los costos de venta y su valor en uso y es determinado por cada
activo individualmente a menos gue el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes
de aquellos flujos de otros activos o grupo de activos. Si luego de este analisis resulta que su valor en libros excede
a su valor recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de resultados por un monto
equivalente al exceso del valor en libros o una disminucion hasta el limite del excedente de revaluacion si dichos
activos han sido revaluados previamente. Los importes recuperables se estiman para cada activo o, si no es
posibles, para cada unidad generadora de efectivo.
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El valor recuperable de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo es el mayor valor entre su
valor razonable menos los costos de venta y su valor de uso. El valor razonable menos los costos de venta de un
activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo es el importe que se puede obtener al venderlo, en
una transaccion efectuada en condiciones de independencia mutua entre las partes bien informadas, menos los
carrespondientes costas de ventas. El valor de uso es el valor presente de fos flujos futuros de efectivo estimados
que se espera obtener de un activo o de una unidad generadora de efectivo.

Los importes recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para cada unidad generadora de
efectivo que haya side identificada. De existir una disminucion de las pérdidas por desvalorizacién, determinada
en anos anteriores, se registra un ingreso en el estado de resultado o se aumenta el excedente de revaluacion
rebajado en anos anteriores.

. Arrendamientos

Arrendamientos en los gue la Compatiia participa como arrendador y no transfieren sustancialmente todos los
riesgos y recompensas relacionados con la propiedad de los activos, se clasifican como arrendamientos
operativos. Los ingresos por rentas que surgen se contabilizan linealmente sobre el plazo de arrendamiento y se
incluye en los ingresos en el estado de resultados debido a su naturaleza operativa. los costos incurridos en la
negociacion y organizacién de un arrendamiento operativo se reconocen como gastos pagados por anticipados
y se reconocen en resultados durante el plazo del arrendamiento sobre la misma base que los ingresos por
alquiler.

m. Beneficios a los empleados
Los beneficios a los empleados incluyen, entre otros, beneficios a los empleados a corto plazo, tales como sueldos
y aportaciones a la seqguridad social, ausencias remuneradas anuales, ausencias remuneradas por enfermedad e
incentivos, si se pagan dentro de los doce meses siguientes al final del periodo. Estos beneficios se reconocen
contra los resultados del periodo cuando el trabajador ha desarrollado los servicios que les otargan el derecho a

recibirlos.

n. Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacién (presente legal o implicita) como
resultado de hechos pasados, es probable que se requiera de la salida de recursos para cancelar la obligacion y
se pueda estimar confiablemente el monto de la obligacién.

Las provisiones se registran en cada ejercicio y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a la fecha
del estado de situacion financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de
la provisién es el valor presente de los gastos que se espera incurrir para cancelarla.

o. Pasivos y activos contingentes
Las contingencias son activos o pasivos que surgen a raiz de sucesos pasados cuya existencia quedara confirmada

s6lo si llegan a ocurrir sucesos futuros que no estan enteramente bajo el control de la Compaiiia.

Los activos contingentes no se registran en |os estados financieros, pero se revelan en notas cuando su grado de
contingencia es probable.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable que se
confirmen en el tiempo y puedan ser razonablemente cuantificados, en caso contrario, sélo se revelan en notas
a los estados financieros. Las provisiones se registran en cada ejercicio y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a (a fecha del estaclo de situacién financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en el
tiempo es importante, el monto de la provision es el valor presente de los gastos que se espera incurrir para
cancelarla.

p. Distribucion de dividendos
La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como pasivo en los estados financieros en el periodo

en que los dividendos son aprobados por la Junta General de Accionistas.

g. Reconocimiento de ingresos
La medicion de los ingresos de actividades ordinarias se realiza en el ambito de aplicacion de la NIIF 15, utilizanclo
el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos. Los ingresos se muestran
netos de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos.
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Ingresos por servicios de construccidon y mantenimiento de infraestructura

Los ingresos por actividades de construccién y mantenimiento de infraestructura se reconocen utilizando el
método del grado del avance sobre la base de costos incurridos, considerando los costos totales e ingresos
estimados al final del proyecto, bajo este método, Jos ingresos se determinan sobre la base de los costos
contractuales incurridos en comparacion con el total de los costos totales del contrato de construccion, que
representan la utilidad que puede ser atribuida a la porcidn de trabajo culminado.

Los ingresos provenientes de la liquidacion final de una obra son reconocidos como tales al momento del cobro,
luego de la aprobacién por parte del cliente o por parte de la instancia final de la autoridad legal en caso de
controversia.

£n relacion con los servicios que han sido prestados, pero no facturados, estando en proceso de aprobacion por
parte de los propietarios, que la Compafia reconoce su ingreso con aumento en cuentas por cobrar
(valorizaciones por facturar).

Ingresos por otros servicios prestados

Los ingresos por servicios prestados por ingenieria, alquiler de maquinaria, ingresos inmobiliarios e ingreso por
reembolso de gasto y otros servicios se reconocen en el periodo contable en el que se prestan, calculado sobre
la base del servicio realmente brindado como parte de lo establecido en la NJIF 15.

r. Reconocimiento de ingresos por intereses y diferencias de cambio

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de la proporcidn de tiempo transcurrido,
usando el método de interés efectivo. Cuando un préstamo o cuenta por cobrar ha sufrido desvalorizacién o
deterioro, la Compania reduce el valor en libros a su valor recuperable, siendo los flujos de efectivo futuros
descontados a la tasa de interés original.

Las diferencias de cambio correspondientes al ajuste de las partidas monetarias representadas en moneda
extranjera que sean favorables para la Compania son reconocidas como un ingreso financiero cuando fluctia el
tipo de cambio.

s.  Costo de contrato de construccidn, gastos por diferencia de cambio y otros gastos
Los costos de los contratos de construccién y de servicio de mantenimiento de infraestructura se reconocen
como gasto en el periodo que se incurre.

Costos de los contratos incluyen todos los gastos directos como consumo de materiales, mano de obra, costo de
subcontratacién, costo de fabricacién y abastecimiento del equipo, costos iniciales e indirectos. La Compania
evalGa periddicamente si los estimados utilizados son razonables en la determinacion del grado de avance. Si se
relaciona con la ejecucion efectiva de la obra se reconoce como costo de servicio en caso haya paralizacién de
obras y costos fijos que incurrivr mas alla de un plazo especifico no previstos en los contratos y que no seran
reconocidos por el cliente, se reconocera como gasto.

Las diferencias de cambio correspondientes al ajuste de las partidas monetarias representadas en moneda
extranjera que sean desfavorables para la Compaifa son reconocidas como un gasto financiero cuando fluctia
el tipo de cambio.

Los otros gastos se reconocen conforme se devengan.
t. Impuesto ala renta corriente y diferido

Corriente
El Impuesto a a Renta corriente es considerado como el importe por pagar a la autoridad tributaria. Es calculado
sobre la base de la renta imponible determinada para fines tributarios.

Diferido

El Impuesto a la Renta diferido se calcula bajo el método del pasivo que consiste en determinar las diferencias
temporales entre los activos y pasivos financieros y tributarios y aplicar a dichas diferencias la tasa del impuesto
alarenta.

Los activos diferidos son reconocidos para todas las diferencias deducibles y pérdidas tributarias arrastrables, en
la medida que sea probable que exista utilidad gravable contra la cual se pueda compensar las diferencias

temporales deducibles y se puedan usar las pérdidas tributarias arrastrables.

Los pasivos diferidos son reconocidos para todas las diferencias temporales imponibles.



Construccion y Administracion S.A.

El valor en libros del activo diferido es revisado en cada fecha del estado de situacion financiera y es reducido en
la medida que no sea probable que exista suficiente utilidad imponible contra la cual se pueda compensar todo
o parte del activo diferido a ser utilizado. Los activos diferidos no reconocidos son reevaluados en cada fecha del
estado de situacion financiera y son reconocidos en la medida que sea probable que la utilidad imponible futura
permita recupera el activo diferido. Ef activo y pasivo diferido se reconocen sin tomar en cuenta el momento en
que se estime que las diferencias temporales se anulan.

Los activos y pasivos diferidos son medidos con las tasas legales que se esperan aplicar en el afio en el que el
activo es realizado o el pasivo es liquidado, sobre la base de (as tasas que han sido promulgadas o
sustancialmente promulgadas en la fecha del estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos diferidos son compensados si existe un derecho legal de compensar los impuestos
corrientes contra los pasivos corrientes y los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad y autoridad
tributaria.

Posiciones inciertas

La Compariia evalua en cada cierre de estados financieros si cada tratamiento fiscal incierto es considerado por
separado o junto con uno ¢ mas otros tratamientos fiscales indertos y utiliza el enfoque que predice mejor la
resolucién de la incertidumbre.

La Compaiifa aplica un juicio significativo al identificar incertidumbres sobre los tratamientos del impuesto a la
renta y durante los ailos 2021 y 2020 no se han tomado decisiones aue podrian relacionarse a una posicién fiscal

incierta.
u. Modificaciones y Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas

Las normas que entraron en vigencia en el 2021 y aplican a la Compania, pero no tuvieron efecto en los estados
financieros se indica a continuacién:

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia — Fase 2: Modificaciones a la NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 NIIF 16.- Se
refiere a la reforma global de las tasas de interés de referencia, que incluye el reemplazo de algunas tasas de
oferta interbancaria (IBOR) con tasas de referencia alternativa casi libre de riesgo (RFR). Las enmiendas incluyen
los siguientes recursos practicos:

o Requerir cambios contractuales, o cambios en los flujos de efectivo que sean directamente requeridos por
la reforma, para ser tratados como cambios en una tasa de interés flotante, equivalentes a un movimiento
en una tasa de interés de mercado.

o  Permitir que se realicen los cambios requeridos por la reforma IBOR para las designaciones de cobertura y
la documentacion de cobertura sin que se interrumpa la relacion de cobertura.

o  Proporcionar alivio temporal a las entidades de tener que cumplir con el requisito identificable por
separado cuando un instrumento RFR se designa como cobertura de un componente de riesgo.

Estas modificaciones no tuvieron impacto en los estados financieros de la Compaiia y pretende utilizar ios
expedientes practicos en periodos futuros si se vuelven aplicables.

Las normas e interpretaciones nuevas y modificadas que han sido emitidas, pero que atin no estan vigentes, hasta
la fecha de emisidn de los estados financieros de la Compaiifa se describen a continuacion:

e Enmiendas a la NIC 1: Clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes: En enero de 2020, el IASB
emitio modificaciones a los parrafos 69 a 76 de la NIC 1 para clasificar los pasivos en corrientes o no
corrientes. Las enmiendas aclaran:

o Qué se entiende por derecho a aplazar la liquidacién

o Que debe existir un derecho a diferir al final del periodo sobre el que se informa

o Esa dasificacion no se ve afectada por la probabilidad de que una entidad ejerza su derecho de
diferimiento

o Que solo si un derivado implicito en un pasivo convertible es en si mismo un instrumento de
patrimonio, los términos de un pasivo no afectarian su clasificacion

El IASB ha decidido tentativamente diferir la entracla en vigencia de las modificaciones, las cuales seran
efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2024 y deben ser aplicadas
retrospectivamente.
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e  Propiedades, planta y equipo: Ingresos antes del uso previsto - Enmiendas a la NIC 16: En mayo de 2020, el
IASB emitié la enmienda que prohibe a las entidades deducir del costo de un elemento de propiedad, planta
y equipo, cualquier ingreso de la venta de articulos producidos mientras lleva ese activo a la ubicacién y
condicién necesarias para que sea capaz de operar de la manera prevista por la gerencia. En cambio, una
entidad reconoce el ingreso de la venta de dichos elementos, y los costos de produccién de esos elementos,
en resultados. La enmienda es efectiva para los periodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero de
2022 y debe aplicarse retrospectivamente.

o Contratos onerosos - Costos de cumplir un contrato - Enmiendas ala NIC 37: En maya de 2020, el IASB emitid
fa enmienda para especificar qué costos debe incluir una entidad al evaluar si un contrato es oneroso o
genera pérdidas. Las enmiendas aplican un "enfoque de costos directamente relacionado”. Los costos que
se relacionan directamente con un contrato para proporcionar bienes o servicios incluyen tanto costos
incrementales como una asignacion de costos directamente relacionados con las actividades del contrato.
Los costos generales y administrativos no se relacionan directamente con un contrato y estdn excluidos a
menos que estén explicitamente imputables a la contraparte en virtud del contrato. Las enmiendas son
efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2022.

e NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - Subsidiaria
como adoptante por primera vez. Como parte de sus mejoras anuales 2078-2020, el IASB emitié una
enmienda a NIIF 1 que permite que una subsidiaria que opta por aplicar el parrafo D16 (a) de la NIIF 1 mida
las diferencias de conversién acumuladas utilizando los importes reportados por la matriz, en funcion de la
fecha de transicion de la matriz a las NIIF. Esta enmienda también se aplica a una asociada o negocio
conjunto que opte por aplicar dicho pamrafo. La enmienda es efectiva para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2022 con adopcién anticipada.

e NIIF 9 Instrumentos financieros: Comisiones en la prueba del '10 por ciento 'para la baja en cuentas de
pasivos financieros. Como parte de su proceso de mejoras anuales 2018-2020, el IASB emitié una enmienda
que aclara las tasas que una entidad incluye al evaluar si los términos de un pasivo financiero nuevo o
modificado son sustancialmente diferentes de los términos del pasivo financiero original. Estas tasas
incluyen solo las pagadas o recibidas por el prestatario o el prestamista, incluidas las tasas pagadas o
recibidas por el prestatario o el prestamista en nombre del otro. Una entidad aplica la modificacién a los
pasivos financieros que se modifican o intercambian en o después del comienzo del periodo anual en el
que la entidad aplica por primera vez la modificacién. La enmienda es efectiva para los periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2022 y se permite adopcion anticipada.

e Definicién de Estimaciones Contables - Modificaciones a [a NIC 8.- En febrero de 2021, el IASB emitié
modificaciones a la NIC 8, en las que introduce una definiciéon de "estimaciones contables”, las cuales
aclaran la distincion entre cambios en estimaciones contables, cambios en politicas contables y correccidon
de errores. Ademas, aclaran como las entidades utilizan técnicas de medicion y entradas para desarrollar
estimaciones contables. Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2023 y se aplican a los cambios en las politicas contables y a los cambios en las
estimaciones contables que se produzcan a partir del inicio de ese periodo. Se permite la aplicacion
anticipada siempre que se revele este hecho.

e Enmiendas ala NIC 1y a la Declaracién de practica 2 “Emitir juicios de importancia relativa”: En febrero de
2021, el IASB emiti6 enmiendas en los que proporciona orientacion y ejemplos para ayudar a las entidades
a aplicar juicios de materialidad para revelaciones de politicas contables. Las enmiendas tienen como
abjetivo ayudar a las entidades a proporcionar revelaciones de politicas contables que son mas Utiles al
reemplazar el requisito de que las entidades revelen sus politicas contables “significativas" con un
requerimiento de revelar sus politicas contables “materiales” y agregar orientacion sobre cémo las
entidades aplican los conceptos de materialidad en la toma de decisiones sobre las revelaciones de politicas
contables. Las modificaciones a la NIC 1 son aplicables a los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2023 con aplicacién permitida.

Se desconoce el impacto que su aplicacién inicial tendra en los estados financieros, debido a que su importe no
se puede estimar de manera razonable. La Compafia tiene la intencién de adoptar estas normas e
interpretaciones nuevas y modificadas, si corresponde, cuando entren en vigencia.
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3.

Instrumentos y riesgos financieros

3.1.

3.2.

Categorias de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros de la Compa#ia son los siguientes (expresado en miles de Soles):

Activos financieros
Al valor razonable
Efectivo y equivalente de efectivo

Al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales a terceros

Cuentas por cobrar comerciales a partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar a terceros

Otras cuentas por cobrar a partes relacionadas

Pasivos financieros

Al costo amortizado

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales a terceros

Cuentas por pagar comerciales a partes relacionadas
Otras cuentas por pagar a terceros

Otras cuentas por pagar a partes relacionadas

Calidad crediticia de los activos financieros

19

31.12.2021 31.12.2020
954,571 765,935
115,875 93,930
127,188 204,817

24,133 25,308
982,434 856,974
2,204,201 1,946,964
0 634

18,476 30,345
654 246
172,108 147,126
24,884 191,786
216,122 370,137

La calidad crediticia de los activos financieros que no estan ni vencidos ni deteriorados puede ser evaluada con
referencia a calificaciones de riesgo externas (si existen) o sobre la base de informacién histérica sobre los indices

de incumplimiento de sus contrapartes.

Al 31 de diciembre, la calidad crediticia de los activos financieros se presenta a continuacién (expresado en miles

de Soles):

Efectivo y equivalente de efectivo (%}
Banco Internacional del Perti - Interbank (A)
Banco BanBif S.A. (A)

Banco Pichincha S.A. (A)
BanColombia (A+)
Banco GNB S.A. (A)

Santander Perd S.A. (A+)

Banco de Crédito del Per S.A. —BCP (A+)

Banco de la Nacidn (A)

BBVA Banco Continental S.A. (A+)
Scotiabank del Perd S.A. (A+)

Total

2021 2020
265,898 235918
220,925 94,432
143,111 72,389
131,178 0
109,628 50,109

66,608 103,403

11,454 57,309

5,560 2,649

48 149,528

5 48
954,415 765,785

{*) El equivalente de efectivo en el estado de situacidn financiera corresponde a depésitos a plazo y fondos de

inversion que se convertirdn en efectivo entre 6 a 12 meses.

Las calificaciones de riesgo en el cuadro anterior de "A” y “A+" representan calificaciones de alta calidad. Estas
calificaciones de riesgo se obtienen de las agencias calificadoras de riesgo autorizadas por la Superintendencia

de Banca, Seguros y AFP (SBS).
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3.3.

La calidad crediticia de los clientes se evalla en tres categorias (calificacion interna):

A: clientes nuevos/partes relacionadas (Menos de 6 meses).
B: clientes existentes /partes relacionadas (mas de 6 meses) sin incumplimientos en el pasado.
C: clientes existentes /partes relacionadas (mas de 6 meses) con incumplimientos en el pasado.

Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020 la totalidad de la cartera de [a Companfa se ha evaluado en la sequnda
categoria. Asimismo, de las cuentas que estan en cumplimiento de sus términos contractuales, no han sido

renegociadas.

Riesgos financieros

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: de cambio, de crédito, de tasas
de interés y de liquidez. La gestién de riesgo de la Compania es coordinada por el Gerente General que se enfoca
en asegurar los flujos de caja de corto y mediano plazo, minimizando la exposicién de riesgos a los que la
Companiia estd expuesta:

a.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de sufrir pérdidas en posiciones del estado de situacion financiera derivadas
de movimientos en los precios de mercado. Estos precios comprenden tres tipos de riesgo: tipo de cambio,
tasas de interés y precios y otros. Las operaciones de la Compaiifa estan afectadas por estos riesgos.

Riesgo del tipo de cambio

La Compania presta sus servicios, compra activos y otorga préstamos a sus partes relacionadas en soles y
déblares estadounidenses. La exposicion a los tipos de cambio proviene de las cuentas por cobrar y pagar y
saldos de efectivo y equivalentes de efectivo que estdn basicamente denominadas en ddlares
norteamericanos. En el balance, estos conceptos son presentados al tipo de cambio de fin de periodo.

La Compaiiia no utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir el riesqo de su posicion en moneda
extranjera.

Para mitigar la exposicion de la Compafia al riesgo cambiario, los flujos de caja en moneda no funcional son
revisados continuamente. Por lo general, cuando los importes a pagar por compras en délares superan el
importe disponible en esa moneda se realiza una operacién de cambio de moneda.

Las operaciones en moneda extranjera se efectian al tipo de cambio fijado por la oferta y la demanda en el
Sistema Financiero Nacional.

Al 31 de diciembre de 2021, el tipo de cambio promedio ponderado publicado por la Superintendencia de
Banca, Seguros y AFP (SBS) para las transacciones en Dolares Estadounidenses era de S/ 3.975 para la compra
y S/ 3.998 para la venta {5/ 3.618 y S/ 3.624 al 31 de diciembre cle 2020, respectivamente).

Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre del 2021 y 2020 se resumen como sigue (expresado en
miles de Doélares Estadounidenses):

31.12.2021 31.12.2020

Activos monetarios
Efectivo y equivalente de efectivo 211,157 113,799
Cuentas por cobrar comerciales 8,758 2,447
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 16,970 10,992
Otras cuentas por cobrar a terceros 4,004 4,369
Otras cuentas por cobrar a partes relacionadas 203,247 210,762
444,136 342,369

Pasivos monetarios
Cuentas por pagar comerciales (1,147) (2,227)
Cuentas por pagar a partes relacionadas (68) (115)
Otras cuentas por pagar (2,004) (2,148)
(3,219) (4,490)

Posicion activa neta 440,917 337,879
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Elsiguiente cuadro muestra el andlisis de sensibilidad de los dolares estadounidenses, en sus activos y pasivos
monetarios y sus flujos de caja estimados. El anilisis determina el efecto de una variacion razonablemente
posible del tipo de cambio del délar estadounidense, manteniendo las demas variables constantes en el
estado de resultados integrales y pérdidas antes del impuesto a la renta. Un monto negativo muestra una
pérdida potencial neta en el estado de resultados integrales, mientras que un monto positivo refleja una
ganancia potencial neta.

_ Revaluacidon / Devaluacidn en Efecto en el resultado
Anos . . H
tipo de cambio antes de impuesto

S/ 000

2021 +2% 35,147

2% (35,147)

2020 +2% 24,474

-2% (24,474)

Riesgo de tasa de interés
La Compania no tiene activos significativos que generan intereses, los ingresos y los flujos de efectivo
operativos de la Compaiiia son independientes de los cambios en las tasas de interés en el mercado.

La Compania administra su riesgo de tasa de interés mediante la obtencion de obligaciones financieras
principalmente a tasa de interés fija. Al 31 de diciembre del 2021 y 2020, todas las tasas de interés son fijas.
En ese sentido, la Compafifa no espera incurrir en pérdidas significativas por riesgo de tasa de interés.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito originado por la incapacidad de los deudores de cumplir con el pago de sus obligaciones
a la Compaiiia a medida que vencen (sin tomar en cuenta el valor razonable de cualquier garantfa u otros
valores en prenda) y por el incumplimiento de las contrapartes en transacciones en efectivo, esta limitado, si
hubiere, a los saldos depositados en bancos y a las cuentas por cobrar a la fecha del estado de situacion
financiera.

Los activos financieros de la Compaiia potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo de crédito
consisten principalmente de depdsitos en bancos y cuentas por cobrar. Con respecto a los depésitos en
bancos, la Compariia reduce la probahilidad de concentraciones significativas de riesgo de crédito porque
mantiene sus depdsitos en instituciones financieras de primera categoria y limita el monto de la exposiciéon
al riesgo de crédito en cualquiera de las instituciones financieras.

Las cuentas por cobrar comerciales se obtienen a partir de una amplia base de clientes cuya situacién
financiera es monitoreada de manera continua por la gerencia financiera. La Compafiia realiza operaciones
comerciales debido a que trabaja con clientes de primer nivel en el mercado local.

Por consiguiente, la Gerencia espera no incurrir en pérdidas significativas por riesgo de crédito.

b. Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez originado por la incapacidad de obtener los fondos necesarios para cumplir con los
compromisos de la Compaiifa, asociados con los instrumentos financieros, incluye la incapacidad de vender
rapidamente un activo financiero a un precio muy cercano a su valor razonable.

La administracidn prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo, la disponibilidad de
financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de
cerrar posiciones en el mercado.

La Compania cuenta con capacidad crediticia suficiente que le permite tener acceso a lineas de crédito en
entidades financieras de primer orden, en condiciones razonables.
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4.

A continuacion, se presenta el detalle de pasivos financieros (expresado en miles de Soles):

Menos de Mas de 1

1 ano ano Total

Al 31 de diciembre de 2021

Cuentas por pagar comerciales 18,473 0 18,473
Cuentas por pagar a partes relacionadas 11,204 14,334 25,538
Otras cuentas por pagar (¥) 42,006 0 42,006
Total 71,683 14,334 86,017
Al 31 de diciembre de 2020

Obligaciones financieras. 634 0 634
Cuentas por pagar comerciales 30,345 0 30,345
Cuentas por pagar a partes relacionadas 151,110 40,922 192,032
Otras cuentas por pagar (¥) 25,836 0 25,836
Total 207,925 40,922 248,847

{*) Los pasivos financieros no incluyen ni tributos ni anticipos

¢. Administracion de riesgo de capital

El objetivo de la Compania al administrar el capital es salvaguardar su capacidad de continuar como empresa
en marchay proporcionar el retorno esperado a sus accionistas y los beneficios respectivos a los otros grupos
de interés; asi como mantener una estructura éptima para reducir el costo del capital. Con el fin de mantener
o ajustar la estructura de capital, Ja Compania puede ajustar el monto ce los dividendos pagados a los
accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para reducir la deuda.

Efectivo y equivalente de efectivo

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en miles de Soles}:

31.12.2021 31.12.2020
Fondos fijos 156 151
Cuentas corrientes a. 18,758 13,760
Cuentas en Fideicomiso b. 35,261 195,733
Depésitos a plazos C. 737,729 534,583
Fondos de inversion d. 151,050 21,708
Certificado bancario e. 11,617 0
Total 954,571 765,935

La Compania mantiene sus cuentas corrientes en bancos locales en miles de $/13,328 (5/9,851 en el 2020) y en
miles de US$1,366 (US$1,081 en el 2020), las cuales son de libre disponibilidad y no generan intereses.

Corresponde a dos cuentas recaudadoras en fideicomiso en el Interbank por S/ 5,006 en miles (una cuenta
recaudadora de 5/195,733 en miles en el 2020) y US$7,611 en miles, donde la Compania se encuentra en calidad
de fideicomitente para garantizar cartas fianza relacionadas a los proyectos en los cuales el fideicomitente
brinda servicios como empresa constructora.

Los depdsitos a plazo estan denominados en soles y dolares estadounidenses, son remunerados a una tasa de
interés fija anual promedio de 1.25% al 31 de diciemlre de 2021 y 2020. Dichos depdsitos tienen vencimientos
entre 6 a 12 meses, son de libre disponibilidad y el depdsito a plazo ascendente en miles a US$S 4,750 se
encuentra garantizando una carta fianza del Banco Santander. Ver nota 22.

Al 31 de diciembre de 2021, la Compafia mantiene cuatro fondos de inversion en dolares estadounidenses en
miles por USS 38,000 en una entidad financiera local al plazo de un afio, son de renta fija y de libre disponibilidad.

Corresponde a un certificado bancaric del Banco Interbank que garantiza una carta fianza por el mismo valor.
Ver nota 22.

Los ingresos por intereses de Jos depdsitos a plazo y fondos de inversion estan registrados en el rubro ingresos
financieros en miles por S/ 6,433 en el 2021 (5/8,862 miles en 2020). Ver Nota 20.
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5.

Cuentas por cobrar comerciales, neto

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en miles de Soles):

Parte corriente
Facturas por cobrar

Valorizaciones por cobrar

Parte no corriente
Facturas por cobrar
Valorizaciones por cobrar

Estimacion por deterioro
Total

31.12.2021 31.12.2020
21,342 24,469
56,782 33,267
78,124 57,736

232 232
37,519 37,519
37,751 37,751

115,875 95,487
0 (1,557)
115,875 93,930

£l detalle de las cuentas por cobrar comerciales por cliente es el siguiente (expresado en miles de Soles):

Facturas por cobrar (a)

Proyecto Especial Jaén San Ignacio de Bagua

Proyecto Nacional de Infraestructura de Transporte Nacional -
PROVIAS

San Marino de Pisco S.A.C.

Provias Descentralizado

Consorcio Puentes Peru

Gobierno Regional Amazonas

Valorizaciones por cobrar (b)

Gobierno Regional Amazonas

San Marino de Pisco S.A.C.

Proyecto Nacional de Infraestructura de Transporte Nacional -
PROVIAS

Provias Descentralizado

Ministerio de Transportes y Comunicaciones
Sinohydro Corporation Limited, Sucursal del Pert
Proyecto Especial Huallaga Central y Bajo Mayo
Servicios Industrial la Marina S.A.

Proyecto Especial Jaén San Ignacio de Bagua
Proyecto Especial Chira Piura

Estimacion por deterioro
Total

31.12.2021 31.12.2020
6,020 5,637
5,796 18,832
2,009 0
1,560 0

491 0
232 232
16,108 24,701
37,519 37,519
32,804 8,853
6,092 6,679
7,480 418
6,308 6,308
6,006 0
2,085 9,745
1,473 0
0 727

0 537
99,767 70,786
0 (1,557)
115,875 93,930

a. Las facturas por cobrar estan relacionadas con valorizaciones por ejecucion de obras debidamente aprobadas
por el cliente, las cuales estan integradas por facturas emiticlas, en moneda local por miles 5/ 81,063 (5/ 85,077
en el 2020) y en moneda extranjera por miles USD$ 8,758 (USD$ 2,447 en el 2020). Son de vencimiento corriente,
no devengan intereses, no cuentan con garantias especificas y son cobradas sustancialmente durante el primer

trimestre del 2022y 2021, respectivamente.

b. Lasvalorizaciones por facturar estan sustentadas con valorizaciones en proceso de ser reconocidas por el cliente,
las cuales estén expresadas en su totalidad en moneda local. Son de vencimiento corriente, no devengan

intereses y no cuentan con garantias especificas.
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6.

Las cuentas por cobrar al Gobierno Regional de Amazonas se encuentran en arbitraje - Expedientes N° 0710-2020,
N°014-2018 y 013-2018 porque la Compaiia decidid resolver el contrato. Se ha considerado como cuenta por
cobrar a largo plazo.

Las cuentas por cobrar a San Marino S.A.C. corresponden a trabajos de habilitacién urbana en Pisco, se ha
constituido un patrimonio fideicometido en garantia del cumplimiento total y oportuno de las obligaciones
garantizadas, asi como del correcto manejo de los flujos dinerarios.

Al 31 de diciembre, el detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar es el siguiente (expresado en miles Soles):

31.12.2021 31.12.2020

No Vencido 42,924 36,704
De 1 a 2 meses 12 5,148
De 2 a 4 meses 5,134 134
Més de 4 meses 67,805 51,944

115,875 93,930

En opinion de la Gerencia, la Compaiiia no presenta riesgo de deterioro de sus cuentas por cobrar al 31 de diciembre

(&

fe] 2021y 2020.

Saldos y transacciones con partes refacionadas

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en miles de Soles):

a.

Cuentas por cobrar comerciales:

31.12.2021 31.12.2020

Facturas por cobrar (i)

Concesionaria Vial del Perti S.A. 13,195 0
Concesionaria Vial del Sol S.A. 2,652 42
Concesionaria Terrapuerto Trujillo S.A. 8

Concesionaria Puerto Amazonas S.A. 2 2
Concesionaria Hidrovia Amazonica S.A. 0 26

Valorizaciones por facturar (ii)

Concesionaria Vial del Sol S.A. 53,435 109,621
Concesionaria Vial del Pert S.A. 33,269 63,725
Concesionaria Vial del Sur S.A. 24,569 31,401
Concesionaria Terrapuerto Trujillo S.A. 58 0
Total 127,188 204,817

Las facturas por cobrar que se originan principalmente en contratos de ejecucién de obras y mantenimientos
viales, cuyo atraso en la cancelacion genera intereses a una tasa de mercado y no presentan garantias especificas.
La Compania mantiene sus facturas por cobrar en miles de délares estadounidenses por USDS$ 3,329 (USDS$ 18 en
el 2020} y por S/ 2,625 en miles (S/ 5 en el 2020). Los ingresos por intereses estan registrados en ingresos
financieros en miles por S/ 3,140 en el 2021 {S/ 755 miles en 2020}. Ver Nota 20

Las valorizaciones por facturar y cobrar se originan de contratos de ejecucion de obras y mantenimientos viales,
cuyo atraso en la cancelacion generaintereses a unatasa de mercado y corresponden a valorizaciones en proceso
de aprobacién o por acuerdo de financiamiento durante la etapa de ejecucion de las obras con las empresas
relacionadas; en opinién de la Gerencia, estas no representan ningun riesgo de crédito con la empresa
relacionada. La Compaiia mantiene sus valorizaciones por facturar en miles de Soles por S/ 57,106 (5/ 165,042 en
el 2020) y en miles de ddlares estadounidenses por USD$ 13,641 (USD$ 10,974 en el 2020).
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b. Otras cuentas por cobrar:

2021 2020
Corriente No Corriente No

corriente corriente
Concesionaria Vial del Perd S.A. (i) 122,372 589,735 111,382 497,605
inversiones Viales Centro Americana S.A. (i) 52,053 88,412 39,884 90,059
Hidalgo e Hidalgo Colombia S.A.S. (iii) 9,772 23,142 0 0
COMREIVIC S.A.C. (iv) 4,475 3,729 0 0
Concesionaria Terrapuerto Trujillo S.A. (v) 1,923 26,432 1,284 26,782
Concesionaria Hidrovia Amazénica S.A. (vi) 1,287 26,277 0 22,492
Bogota Limpia S.AS.ES.P. (vii) 465 31,180 341 34,650
QPECOVIS.ALC. (viii) 119 1,061 749 971
Concesionaria Puerto Amazonas S.A. (ix) 0 0 30,096 680
Total 192,466 789,968 183,736 673,239

vi.

vii.

viii.

Corresponde al saldo de un préstamo otorgado para el financiamiento de la obra Segunda Etapa por miles
USDS$ 142,383 (USD$ 150,079 miles en el 2020) con una tasa de intereses anual de 4.5% y vencimiento hasta
abril del 2024; y al acuerdo de financiamiento de la Tercera Etapa por miles S/ 146,136 (S/ 66,000 miles en el
2020), con una tasa de interés anual de 9.35% y vencimiento hasta febrero de 2028. Los intereses devengados
de los dos préstamos han sido cobrados al 31 de diciembre de 2021.

Corresponde a un saldo de préstamo por miles USD$ 22,742 (USDS$ 24,892 miles en el 2020), y sus intereses
devengados por miles USD$ 13,095 (USD$ 11,024 miles en el 2020), con una tasa de interés anual de 6% y
vencimiento hasta diciembre de 2030.

Corresponde a un saldo de préstamo por miles USDS 8,000 y sus intereses por miles USDS$ 280, con una tasa
de interés anual de 6% y vencimiento hasta mayo de 2025.

Corresponde a un saldo de préstamo por miles USDS 2,000 y sus intereses devengados por miles USDS 64,
con una tasa de interés anual 6% y vencimiento hasta diciembre 2023.

Incluye un saldo de préstamo por miles S/ 22,948 (5/ 23,998 miles en el 2020), y sus intereses devengados por
miles S/ 5,408 (S5/ 4,069 miles en e 2020), con una tasa de interés anual de 5.10% y vencimiento hasta febrero
de 2032,

Incluye un saldo de préstamo por miles USDS 6,080 (USDS 5,730 en el 2020}, y sus intereses devengados por
miles USD$ 855 (USDS 487 miles en el 2020), con una tasa de interés anual de 5.54% y vencimiento hasta julio
de 2022.

Corresponde a un saldo de préstamo otorgado por miles USDS 7,844 (USDS 9,529 en el 2020), y sus intereses
devengados por miles USDS 117 (USD$ 142 miles en el 2020), con una tasa de interés anual de 6% y
vencimiento hasta setiembre de 2025.

Corresponde a un saldo de préstamo por miles USDS 284 (USDS 368 miles en el 2020) y sus intereses
devengados por miles USD$ 4 (USDS 5 miles en el 2020) con una tasa de interés anual de 5.50% y vencimiento
hasta octubre de 2024.; y un adelanto por la administracion de la cuenta de peajes por S/ 151 (S/ 371 miles en
el 2020),

En setiembre de 2021 la parte relacionada canceld todos los préstamos pendientes al 31 de diciembre de
2020.

c.  Cuentas por pagar comerdciales:

31.12.2021 31.12.2020

Facturas por pagar (i)

Comreivic SA.C. 272 0
Opecovi S.AC. 178 35
Concesionaria Terrapuerto Trujillo S.A. 93 153
Concesionaria Vial del Perd S.A. 55 0
Concesionaria Vial del Sol S.A. 55 31
Concesionaria Vial del Sur S.A. 1 27
Total 654 246

i. Corresponde a comprobantes de pago con vencimiento a 30 dias.
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7.

d. Otras cuentas por pagar

2021 2020
Corriente NO Corriente NO

corriente corriente
Concesionaria Vial del Sol S.A. - Adelanto de (0 10,096 7395 150,452 33,983
Obra
Hidalgo e ’H|da[go S..A. Ecuador - 322 0 292 0
Importacion de Activos
Loncesxpnana Vial del Peru S.A. - Garantia 63 0 57 0
de alquileres
Opecovi S.A.C. - Garantia de alquileres 35 0 32 0
P ] 1 D) 16 S =
Lonceslionarla | gerto Amazonas S.A. 34 0 31 0
Garantia de alquileres
Con.cesmnana Vial del Sol S.A. - Aporte de (i) 0 6,939 0 6,939
capital
Total 10,550 14,334 150,864 40,922

i. Corresponde a adelantos recibidos por las obras Construccion de la Autopista del Sol por miles USDS 1,861
(USD$ 2,035 en miles en e} 2020}, Evitamiento Piura por miles S/ 212 (57 1,944 en miles en el 2020),
Rehabilitacién Fendmeno del Nifio por miles 5/ 9,884 {S/ 15,816 en el 2020), Rehabilitacion FEN Rio la Leche
y Morrope por 5/ 0 (57 59,773 en miles en el 2020}, Rehabilitacion FEN Rio Olmos y Nifa por miles 5/ 0 (5/
68,415 en miles en el 2020) y Rehabilitacion Rio Cascajal por S/ 0 (S/ 31,127 en miles en el 2020).

ii. Elaporte de capital Concesionaria Vial del Sol S.A. corresponde a suscripciones de acciones a pagarse segun
lo establecido en el contrato de concesién.

e. Las principales transacciones de la Compania con partes relacionadas, sin incluir el IGV, fueron las siguientes
(expresado en miles de Soles)

31.12.2021 31.12.2020

Ingresos
Contratos de construccién y mantenimiento vial 859,442 402,657
Intereses 54,126 43,813
Alquiler de inmuebles 1,011 1,023
Diversos 295 320
Total 914,874 447,813

Otras cuentas por cobrar
Este rubro comprende lo siguiente (expresado en miles de Soles):
31.12.2021 31.12.2020

Préstamos a terceros a. 12,008 10,930
Cuentas por cobrar al personal 5,696 4,952
Intereses devengados por depésitos a plazo 3,767 2,380
Anticipos a proveedores 1,107 5,521
Subsidios por cobrar ESSALUD 645 302
Reclamaciones a Terceros 304 443
Tributos por recuperar IGY 232 308
Adelanto para ejecucién de obras 0 79
Diversas 374 393
Total 24,133 25,308
Parte corriente 12,125 14,378
Parte no corriente 12,008 10,930
24,133 25,308
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a. Corresponde a un préstamo otorgado en mayo de 2020 a San Marino de Pisco S.A.C. por miles US$ 3,021, el cual

cuenta con un contrato de mutuo, no genera intereses y tiene un plazo méximo de 36 meses contados desde [a
fecha del primer desembolso. El importe desembolsado por la Compania se encuentra garantizados por el Contrato
de Fideicomiso en garantia.

Inventarios

Comprende materiales utilizados en la actividad propia de construccién, fos consumibles son las existencias que

utilizara el equipo y maquinarias de construccion, mientras que los inventarios de equipamiento corresponden a los

bienes terminados que se instalaran en la obra.

En opinién de [a Gerencia, l[a Compaiifa no presenta riesgo de desvalorizacion de existencias al 31 de diciembre del

2021y 2020.

Inversiones en asociadas

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en miles de Soles):

Nombre Ndmero Porcentaje Valor Valor
de la Compaiiia Acciones  participacion Nominal patrimonial
S/ 2021 2020
S/C00 S/000
Concesionaria Vial del Sol S.A. 46,597,250 35% 1 127,568 91,122
Concesionaria Vial Honduras S.A. 51,882,400 50% 1 40,697 2,630
Concesionaria Vial del Perti S.A. 16,440,000 25% 1 35,132 28,367
Concesionaria Vial del Sur S.A. 11,317,500 25% 1 18,108 17,980
Concesionaria Hidrovia Amazdnica S.A. 23,046,600 50% 1 14,189 15,780
Concesionaria Puerto Amazonas S.A. 7,800,000 65% 1 10,583 5317
Opecovi S.A.C. 1,980 99% 1 8,576 9,410
Concesionaria Terrapuerto Trujillo S.A. 450,000 90% 1 1,994 4,546
gsgjrt;:lcg;r(;:’]gicimimstracton S.A. 500,000 100% 1 1658 0
Agraria San Juan S.A. - 99.91% 1 0 42
Total 258,505 175,194
a. Lasinversiones en asociadas se encuentran registradas al valor de participacion patrimonial, de acuerdo con NIC
28 y han sido determinados sobre (a base de los estados financieros no auditados at 30 de noviembre de 2021,
b. Incluyen las siguientes asociadas, las cuales detallamos a continuacion:

Concesionaria Vial del Sol S.A. constituida el 26 de junio del 2009 con el objeto de ejercer todos los derechos y
obligaciones relativos a la Concesion de la Autopista del Sol, que comprende el tramo de la ciudad de Trujillo a
la ciudad de Sullana.

Concesionaria Vial Honduras constituida el 18 de abril del 2012, con el objeto de ejercer todos los derechos y
obligaciones relativos a la Concesion del Corredor Logistico Goas Coran - Villa de San Antonio San Pedro Sula -
Puerto Cortez y Tegucigalpa - Villa de San Antonio del pais de Honduras.

Concesionaria Vial del Perd S.A. constituida el 24 de agosto del 2005 con el objeto de ejercer todos los derechos
y abligaciones relativos a la Concesidn del Tramo Vial Puente Pucusana - Cerro Azul - lca de la Carretera
Panamericana Sur - Red Vial No. 6.

Concesionaria Vial del Sur S.A. constituida el 01 de octubre del 2007 con el objeto de ejercer todos los derechos
y obligaciones relativos a la Concesion del Tramo Vial N°5 del Proyecto Corredor Vial Interocednico Sur, Perd-
Brasil.

Concesionaria Hidrovia Amazdnica S.A. constituida el 16 de agosto de 2017, con el objeto de ejercer los derechos
y obligaciones del contrato de Concesion de navegabilidad de los Rios Marainon y Amazonas Tramo Yurimaguas-
Confluencia con Rio Marandn, Rio Ucayali. En diciembre de 2021 se realiz6 un aporte en miles de 571,234 (US$S

300 en miles).
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Concesionaria Puerto Amazonas S.A. constituida el 11 de mayo del 2011 con el objeto de ejercer todos los
derechos y obligaciones relativos a la Concesidn del nuevo terminal Portuario de Yurirnaguas - Nueva Reforma.

Opecovi SA.C. constituida el 23 de noviembre del 2007, con el objeto de dedicarse a la administracién y
estaciones de peaje, cobro de peajes, esto como respuesta al plan de expansion de la Compafia. Se adquirié el
18 de julio de 2016.

Concesionaria Terrapuerto Trujillo S.A. constituida el 1 de agosto del 2012, con el objeto de ejercer todos los
derechos y obligaciones relativos a la construccion, operacién y mantenimiento del terminal terrestre de
pasajeros de la ciudad de Trujillo.

Construccion y Administracidn S.A. Surcusal Colombia, constituida el 13 de Julio del 2021, con una inversion
ascendente en miles de S/ 2,057 (USS 500 en miles), como respuesta al plan de expansion de la Compaiia.

Agraria San Juan S. A, constituida el 26 de Junio de 2013, con el objeto explotacion econdmica de tierras de
cultivo, procesamiento de agroindustria opecuaria, elaboracion, produccién, industrializacion, comercializacion
importacion y exportacién de todo te productos agricolas. En diciembre de 2021 se decidio capitalizar su deuda,
la cual ascendia en miles a S/ 400.

¢. A continuacién, se muestra el movimiento de las inversiones en asociadas a valor de participacion patrimonial
(expresado en miles de Soles):

31.12.2021 31.12.2020

Saldo Inicial 175,194 210,795
Aporte de acciones 3,292 0
Incremento por capitalizacion de préstamos 400 2,288
Participacion en resultados (d) 79,619 (37,889)
Total 258,505 175,194

d. Por los afos terminados al 31 de diciembre, las participaciones en los resultados en asociadas comprenden
(expresado en miles de Soles):

31.12.2021 31.12.2020

Concesionaria Vial del Sol S.A. 36,446 14,208
Concesionaria Vial Honduras S.A. 38,066 (23,411)
Concesionaria Vial del Pert S.A. 6,766 (24,970)
Concesionaria Vial del Sur S.A. 129 785
Concesionaria Hidrovia Amazénica S.A. (2,825) (2,678)
Concesionaria Puerto Amazonas S.A. 5,266 1,361
Opecovi S.A.C. (835) 1,850
Concesionaria Terrapuerto Trujillo S.A. (2,553) (2,788)
Construccién y Administracién S.A. Sucursal Colombia (399) 0
Agraria San Juan S.A. (442) (2,246)

Total 79,619 (37,889)
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10.

inversiones inmobiliarias, neto

A continuacién, se presenta el movimiento y la composicién del rubro es el siguiente (expresado en miles de Soles):

Saldosal Adicione Transferencias Sidesal
2021 31.12.2020 s 31.12.2021
Costo
Activos propios
Terreno 7,042 0 0 7,042
Edificaciones administrativas 2,379 0 1,939 4,318
9,421 0 1,939 11,360
Arrendamiento financiero
Edificaciones administrativas 1,939 0 (1,939) 0
11,360 0 0 11,360
Depreciacion acumulada
Activos propios
Edificaciones administrativas (648) {98) (294) (1,040)
Arrendamiento financiero
Edificaciones administrativas (279) {15) 294 0
(927) (113) 0 (1.040)
Costo neto 10,433 10,320
Saldos al Adiciones Saldos al
01.01.2020 31.12.2020
Costo 11,360 0 11,360
Depreciacion (813) (114) (927)
Costo neto 10,547 10,433

Los terrenos corresponden a inmuebles ubicados en Canete destinados a fundo agricola por /4,551 en miles y en
Av. Javier Prado este 4109 y 4135 Santiago de Surco por $/ 2,491 en miles, que corresponden a la edificacion de
oficinas. Las edificaciones son inmuebles destinados a alquiler de oficinas, ubicados en fos pisos 2, 3 y 4 de la Torre 1
del Edlificio Corporativo de la Compaiia.

Estos inmuebles (terrenos y edificios) se arriendan a sus partes relacionadas bajo arrendamiento operativo
generando ingresos por S/ 1,011 enmiles (57 1,023 miles en 2020), los cuales se incluyen en el rubro Ingresos diversos
{ingresos por alquileres).

En opinion de la Gerencia no existe indicios de deterioro porque los valores del metro cuadrado donde estd ubicado
el inmueble estan en por encima de su costo.

En el 2021 y 2020, la depreciacidn del ejercicio se ha registrado integramente en el rubro de costos de servicios. Ver
Nota 18.

Se ha contratado una pdliza de seguro contra todo riesgo para asegurar los inmuebles considerados como
inversiones inmobiliarias. En opinion de la Gerencia, la pdliza de sequro contratada esté de acuerdo con el estandar
utilizado para estos casos, por empresas equivalentes del sector, y cubre adecuadamente el riesgo de eventuales
pérdidas por cualquier siniestro que pudiera ocurrir, considerando el tipo de activos que posee la Compania.
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11.  Propiedades, maquinarias y equipos, neto
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A continuacién, se presenta el movimiento y la composicion del rubro (expresado en miles de Soles):

Costo

Activos propios
Terreno
Edificaciones
Instalaciones

Maquinaria y equipo

Unidades de transporte

Muebles y enseres

Equipos diversos

Arrendamiento financiero

Edificaciones
Instalaciones
Muebles y enseres

Equipos de computo

Total costo

Depreciacion acumulada

Activos Propios
Edificaciones
Instalaciones

Maquinaria y equipo

Unidades de transporte

Muebles y enseres

Equipos diversos

Arrendamiento financiero

Edificaciones
Instalaciones
Muebles y enseres

Equipos de computo

Total depreciacion

Costo neto

Costo
Depreciacion
Costo neto

3?:3?)25032'0 Adiciones Transferencias Bajas 3?:(21?25032'1

24,447 310 0 0 24,757
30,551 123 6,403 0 37,077
1,296 2 2,317 (2) 3,613
254,147 4,413 0 (9,177) 249,383
189,535 569 0 (1,968) 188,136
1,649 90 245 (84) 1,900
3,982 267 18 (477) 3,790
05,607 5774 8,983 {11,708) 508,656
6,403 0 (6,403) 0 0
2,317 0 (2,317) 0 0
245 0 (245) 0 0
22 (4) (18) 0 0
8,987 (4) (8,983) 0 0
514,594 5,770 0 (11,708) 508,656
(6,430) (1,071) (970) 0 8,471
(1,072) {(274) (1,158) 0 2,504
(209,862) (17,138) 0 8,790 218,210
(178,485) 9,371) 0 2,010 185,846
(1,201) 99) (122) 72 1,350
(2,926) (532) (11) 414 3,055
{399,976) (28,485) (2,261) 11,286 419,436
(922) (49) 971 0 0
(1,102) (56) 1,158 0 0
(114) (6) 120 0 0
(12) 0 12 0 0
(2,150) (111) 2,261 0 0
(402,126) (28,596) 0 11,286 419,436
112,468 89,220

03?)??250;!2'0 Adiciones Retiros 3??:3350?7_'0
506,196 10,195 (1,797) 514,594
(369,308) (34,519} 1,701 {402,126)
136,888 112,468
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12.

13.

14.

a. la Gerencia estima que el valor recuperable de sus propiedades, maguinarias y equipos, al 31 de diciembre del
2021y 2020, es mayor a sus respectivos valores en libros por lo que no considera necesario reconocer pérdidas
por desvalorizacién adicionales para esos activos a esa fecha.

b. Elgasto por depreciacion ha sido distribuido de la siguiente manera (expresado en miles de Soles):

31.12.2021 31.12.2020
Costos de servicios (Nota 17) 27,730 33,623
Gastos de administracién (Nota 18) 866 896
Total 28,596 34,519

c. La Compaiia mantiene sequros sobre sus principales activos de acuerdo con las politicas establecidas por la
Gerencia. Asimismo, sus politicas de seguros son consistentes y el riesgo de eventuales pérdidas por siniestros
considerados en la pdéliza de seguros s razonable considerando el tipo de activos que posee.

Cuentas por pagar comerciales

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en miles de Soles):

31.12.2021 31.12.2020
Facturas por pagar 12,515 24,745
Provisiones por pagar 5,748 5,472
Honorarios por pagar 210 128
Total 18,473 30,345

Las facturas por pagar comprenden facturas emitidas por terceros en moneda local en miles de S/ 8,641 (S/ 16,830
en el 2020) y en moneda extranjera en miles de US$969 (US$2,184 en el 2020) y las provisiones por pagar comprenden
provisiones de pago en moneda local en miles de 5/ 5,036 (5/5,318 en el 2020} y en moneda extranjera en miles de
US$178 (US$43 en el 2020), ambas tienen vencimientos corrientes, no devengan intereses, no cuentan con garantias
especificas y estdn siendo pagadas en el primer trimestre del 2022 y 2021, respectivamente.

Otras cuentas por pagar

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en miles de Soles):

31.12.2021 31.12.2020

Tributos por pagar 87,662 58,214
Adelantos recibidos para ejecucion de obras 40,665 56,222
Remuneraciones y beneficios por pagar 39,352 22,787
Diversas 2,655 3,049
Total parte corriente 170,334 140,272
Adelantos recibidos para ejecucion de obras no corriente 1,774 6,854
Total 172,108 147,126

Los adelantos recibidos para ejecucion de obras comprenden adelantos de clientes que en su totalidad son en
moneda local, tienen vencimiento corriente y no corriente, y se han otorgado garantias especificas (cartas fianzas).

Capital social
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el capital autorizado, suscrito y pagado asciende en miles a /200,000
representado por 200,000,000 acciones comunes, cuyo valor nominal es de 5/1.00 cada una, integramente suscritas

y totalmente pagadas.

Al 31 de diciembre del 2021 y 2020, la estructura de participacién accionaria comprende 199,999,280 acciones de la
Controladora Hidalgo e Hidalgo S.A. (domiciliada en Ecuador) y 720 acciones de una persona natural.
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15. Reserva legal

Seguin lo dispone la Ley General de Sociedades, se requiere que un minimo del 10% de la utilidad distribuible de cada
ejercicio se transfiera a una reserva legal hasta que ésta sea igual al 20% del capital, La reserva legal puede ser usada
unicamente para absorber pérdidas, debiendo ser repuesta y no puede ser distribuida como dividendos, salvo el caso
de liquidacién. De acuerdo al articulo 229° de la Nueva Ley de Sociedades, la Compania puede capitalizar la reserva
legal, pero queda obligada a restituirla en el ejercicio inmediato posterior en que se obtenga utilidades. Al 31 de
diciembre de 2021y 2020, la Compania ha alcanzado el limite exigido por la Ley.

16. Resultados acumulados

Son susceptibles de ser capitalizados o pueden distribuirse como dividendos, por acuerdo de la Junta de Accionistas.
Los dividendos y cualquier otra forma de distribuciéon de utilidades estan afectos al Impuesto a la Renta sobre el
monto distribuido, de cargo de los accionistas o socios, solo aplicable via retencién a la fuente del accionista persona
natural domiciliada o una persona juridica no domiciliada en el Perd. Segtn la Ley General de Sociedades, la
distribucién de dividendos debe efectuarse en proporcion al aporte de los accionistas.

17. Ingresos y costos por servicios

Este rubro comprende lo siguiente {expresado en miles de Soles):

Ingresos Costos (a)
2021 2020 2021 2020
?:f:\;:;(t)i(:fuigr\str'uccmn y mantenimiento de 1,095,156 664,030 685,483 518,985
Servicio de ingenieria 408 0 135 0
Otros servicios prestados 7,325 1,659 18,706 707
Total 1,102,889 665,689 704,324 519,692

a. La composicion del rubro de costos por el periodo terminado al 31 de diciembre incluye lo siguiente (expresado
en miles de Soles):

2021 2020
Mano de obra directa 234,703 186,789
Materiales y suministros directos 204,467 133,849
Maquinarias y equipos 146,264 79,386
Gastos generales 68,223 60,412
Subcontratos de obras 22,824 25,519
Depreciacion del ejercicio (Nota 10y 11) 27,843 33,737
Total 704,324 519,692

18. Gastos de administracidén y ventas
Este rubro comprende lo siguiente (expresaclo en miles de Soles):

2021 2020
Cargas de personal 15,867 14,349
Servicios prestados por terceros 4,172 2,002
Tributos 3,815 276
Cargas diversas de gestion 1,612 662
Estimacion de deterioro 0 1,557
Depreciacién del ejercicio (Nota 11) 866 1,010
26,332 19,856

Total
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19.

20.

21.

Financieros, neto

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en miles de Soles):

2021 2020
Ingresos financieros
Intereses por financiamiento a partes relacionadas (Nota 6) 50,986 43,059
Intereses de depésitos bancarios (Nota 4) 6,433 8,862
Intereses por deudas comerciales de partes relacionadas (Nota 6) 3,140 755
Intereses por cuentas por cobrar terceros 0 543
60,559 53,219
Gastos financieros
Intereses por deuda tributaria (3,548) 0
Intereses por arrendamientos financieros 9) (334)
(3,557) (334)
Total, neto 57,002 52,885

Participacion a los trabajadores

De acuerdo con el Decreto Legislativo N° 892 y modificado por la Ley N° 28873, los trabajadores participan de las
utilidades de la Compania mediante la distribucion de un 5% de la renta anual antes del Impuesto a la Renta. La
participacion se calcula sobre el saldo de la renta imponible del ejercicio gravable, luego de haber compensado las
pérdidas de ejercicios anteriores, de ser aplicable, sin que ésta incluya la deduccion de la participacién de los
trabajadores en las utilidades.

El monto atribuido en el 2027 en miles asciende a §/ 30,519 (5/ 15,610 miles en el 2020) y se encuentra formando
parte de las cargas de personal en los rubros de costos de servicios y gastos de administracion y ventas (Nota 17 y 18)
y ha sido distribuido de la siguiente manera (expresado en miles de Soles):

31.12.2021 31.12.2020
Costos de servicios 27,856 14,143
Gastos de administracién y ventas 2,663 1,467
Total 30,519 15,610

Situacion tributaria

a. Al 31 de diciembre 2021y 2020, la Compaiiia esta sujeta al régimen general tributario peruano. La tasa del
Impuesto a la Renta aplicable a las empresas durante los ejercicios 2021y 2020 es del 29.5% sobre la utilidad
gravable después de compensar las pérdidas arrastrables, segtin Decreto Legislativo N°1261 publicado el 10 de
diciembre del 2016.

A continuacion, se presenta la conciliacion entre la utilidad contable y [a renta neta imponible (expresado en
miles de Soles):

31.12.2021 31.12.2020

Utilidad antes de impuesto a la renta 637,502 251,924
Participacion a los trabajadores 30,519 15,610

668,021 267,534
Adiciones 28,955 57,880
Deducciones (86,590) (13,210)
Renta imponible 610.386 312,204
Participacion de trabajadores (5%) (30,519) (15,610)
Utilidad renta imponible 579,867 296,594

Impuesto a la renta (29.5%) 171,061 87,495
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A continuacidn, se presenta la determinacion del gasto por impuesto a la renta mostrado en el estado de
resultaclos integrales por los afos 2021y 2020 (expresado en miles de Soles):

2021 2020
Corriente 171,061 87,495
Diferido (773) (1,655)
Total 170,288 85,840

b. Laautoridad tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el Impuesto a la Renta y el Impuesto
General a las Ventas calculado por la Compariia en los cuatro anos posteriores a la presentacion de la declaracién
de impuestos. Las declaraciones juradas del Impuesto a [a Renta de los afios 2017 al 2020 y [a que serd presentada
por el afio 2021 e Impuesto General a las Ventas de los afos 2017 al 2020 y la que serd presentada por el 2021,
estan sujetas a fiscalizacion por parte de la administracion tributaria. Debido a las posibles interpretaciones que
la autoridad tributaria puede dar a las normas legales vigentes, no es posible determinar a la fecha si de las
revisiones que se realicen resultardn o no pasivos para la Compania, por lo que cualquier eventual mayor
impuesto o recargo que pudiera resultar de revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio en que
éste se determine.

En opinion de la Gerencia de la Compaiifa y de sus asesores legales, cualquier eventual liquidacion adicional de
impuestos no seifa significativa para los estados financieros al 31 de diciembre de 2021y 2020.

c. Alasdistribuciones de dividendos o cualquier otra forma de distribucién de utilidades que se efectGen sobre los
resultados acumulados obtenidos hasta el 31 de diciembre de 2016, se les aplicaré la tasa del 6.8% sobre el monto
distribuido, impuesto que es de cargo de los accionistas en tanto sean personas naturales o sean personas
jurfdicas no domicitiadas en el pais. Seqin Decreto Legislativo N° 1261, publicado el 10 de diciembre del 2018,
los dividendos y cualquier otra forma de distribucién de utilidades que perciban las personas naturales,
sucesiones indivisas y sociedades conyugales, cjue optaron por tributar como tales damiciliadas y no domiciliadas
en el pais, se aplicara la tasa del 5% desde el periodo 2017 en adelante.

El impuesto con [a tasa del 5% serd de cargo de la empresa por toda suma o entrega en especie que resulte renta
gravable de la tercera categoria que represente una disposicion indirecta de renta no susceptible de posterior
control tributario.

La Gerencia de la Compaiiia opina que, como consecuencia de la aplicacién de estas normas, no surgiran
contingencias de importancia para la Compania al 31 de diciembre 2021 y 2020.En todo caso, cualquier
acotacion al respecto por las autoridades tributarias se reconoceria en el ejercicio que ocurra.

d. Precios de transferencia

A partir del afio 2016, para los efectos del [mpuesto a la Renta, los precios de transferencia por transacciones con
empresas vinculadas econémicamente y con residencia en territorio no cooperante o de baja o nula imposicién
o con sujetos o establecimientos permanentes cuyas rentas, ingresos o ganancias provenientes de dichas
transacciones se encuentren sujetos a régimen fiscal preferencial, deberan cumplir con el test de beneficio, asi
como estar sustentacdos con documentacion e informacion sobre los métados de valoracion utilizados y los
criterios considerados para su determinacién mediante la presentacion de una Declaracion Jurada Informativa
denominada "Reporte Local” si el monto de las operaciones intragrupo superan el importe de $/ 9,890,000 (2,300
UIT), una Declaracion Informativa denominada “Reporte Maestro” si las operaciones superan el importe de $/
86,000,000 (20,000 UIT) o una Declaracién Informativa denominada "Reporte Pais por Pais” si la empresa local
pertenece a un grupo multinacional.

L.a Gerencia de la Compania considera que para propdsitos del Impuesto a la Renta se ha tomado en cuenta lo
establecido en la legislacién tributaria sobre precios de transferencia para las transacciones entre empresas
vinculadas econdmicamente y con residencia en territorio de haja o nula imposicion, por lo que no surgirdn
pasivos de importancia al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

e. Para efectos del sustento de los servicios prestados por empresas vinculadas a la Compania se debe considerar
lo siguiente:

e.l. Ladeduccién del gasto se debe soportar en el cumplimiento del test de beneficio, esto es, contar con
un soporte documentario que el servicio les proporciona valor econémico o comercial, lo cual implica
que mejora o mantiene su posicion comercial. La documentacién debe evidenciar la prestacidn efectiva
del servicio, su naturaleza y necesidad real, asi como los costos y gastos incurridos por el prestador y los
criterios razonables de asignacion de aquéllos.
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e.2. Tratandose de servicios de bajo valor afadido, la deduccidn del costo o gasto por el servicio recibido se
determina sobre la base de la sumatoria de los costos y gastos incurridos por el prestador del servicio,
asi como de su margen de ganancia, el cual no puede exceder el cinco por ciento (5%) de tales costosy
gastos. Son servicios de bajo valor anadido aquéllos que cumplen con las siguientes
caracteristicas: (i} tienen caracter auxiliar o de apovyo; (i) no constituyen actividades principales del
contribuyente o del grupo multinacional, sequn corresponda; (ii) no requieren el uso de intangibles
tnicos y valiosos, ni conducen a la creacion de intangibles Gnicos y valiosos; y (iv) no conllevan asumir
o controlar un nivel alto o significativo de riesgo, ni generan un nivel de riesgo significativo para el
proveedor del servicio.

g. A partir del afo 2005 se ha establecido un Impuesto Temporal a los Activos Netos, el mismo que se calcula sobre
el valor de sus activos netos. La tasa del impuesto es de 0.4% aplicable al monto de los activos que exceden S/ 1
millon. El citado impuesto puede ser pagado al contado o en nueve cuotas mensuales sucesivas. El monto
efectivamente pagado puede ser utilizado como crédito contra los pagos a cuenta del impuesto a la renta del
afo.

h. Se ha establecido en 15% la tasa de retencion de Impuesto a la Renta aplicable a la asistencia técnica prestada
por entidades no domiciliadas en el pafs, independientemente del lugar donde se lleve a cabo el servicio, siempre
que se cumpla con los requisitos sefalados en la Ley del Impuesto a la Renta.

i. Enjulio 2018, mediante Ley No 30823 que delega en el Poder Ejecutivo la facultad de legislar en diversos temas,
incluyendo en materia tributaria y financiera, las principales normas fiscales fueron las siguientes:

. Mediante Decreto Legislativo No 1369 se incorpora la condicion de deducibilidad de la regalias y
retribuciones por servicios prestados por no domiciliados, eliminando la obligacién de abonar el monto
equivalente a la retencién con motivo del registro contable del costo o gasto, debiendo ahora deducirse y
retenerse el Impuesto a la Renta cuando se paga o acredite la retribucidn.

. Mediante Decreto Legislativo N°1372, publicado el 1 de agosto de 2018, se establece fa obligacién que las
personas juridicas domiciliadas en el pais, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 7° de |a Ley del Impuesto
a la Renta, y los entes constituidos en el pais revelen la identidad del beneficiario final y brindar sus datos
como: nimero de identidad y lugar de residencia. La obligacién alcanza a las personas juridicas no
domiciliadas y a los entes juridicos constituidos en el extranjero, en tanto: a) cuenten con sucursal, agencia u
otro establecimiento permanente en el pais, b) la persona natural o juridica que gestione el patrimonio
auténomo o los fondos de inversién del exterior o la persona natural o juridica que tiene la calidad de
protector o administrador esté domiciliado en el pais, ¢) Cuando cualquiera de las partes del consorcio esté
domiciliada en el pais, de acuerdo a las normas que rigen el impuesto a la renta.

Ademas, es deber del contribuyente mantener disponible y actualizada la informacién que sustente la debida
diligencdia de la identificacion del beneficiario final, mediante los métodos graduales de test de propiedad y
cadena de control. Cuando no se identifique a ninguna persona natural bajos los criterios anteriores, seré el
personal administrativo superior. Esta obligacidon serd cumplida con la presentacion de una declaracién
jurada informativa ante la autoridad tributaria, de acuerdo con las normas reglamentarias y dentro de los
plazos que el fisco establezca mediante Resolucién de Superintendencia.

Mediante Decreto Legislativo N° 1422, publicado el 13 de setiembre de 2018, se modifica el Codigo Tributario
con el objeto de brindar mayores garantias a los contribuyentes en la aplicacién de la Norma XVI del Titulo
Preliminar (Norma Antielusiva General), asi como dotar a la Administracion Tributaria de herramientas para
su efectiva implementacion. Como parte de esta modificacion, se prevé un nuevo supuesto de
responsabilidad solidaria cuando el deudor tributario sea sujeto de la aplicacion de las medidas dispuestas
por la Norma XVI, en caso se detecten supuestos de elusion de normas tributarias. En tal caso, Ia
responsabilidad solidaria se atribuira a los representantes legales siempre que hubieren colaborado con el
diseno o la aprobacion o la ejecucion de actos o situaciones o relaciones econdmicas previstas como elusivas
en la Norma XVI.

Tratdndose de sociedades que tengan Directorio, corresponde a este érgano societario definir la estrategia
tributaria de la sociedad debiendo decidir sobre la aprobacion o no de actos, situaciones o relaciones
econdmicas a realizarse en el marco de la planificacién fiscal, siendo esta facultad indelegable (Tercera
Disposicién Complementaria Final del Decreto Legislativo N°1422).
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k.

Los actos, situaciones y relaciones econdmicas realizados en el marco de planificaciones fiscales e
implementados a la fecha de entrada en vigencia del Decreto Legislativo N° 1422 (14 de setiembre de 2018)
y que sigan teniendo efectos, deben ser evaluados por el Directorio de la entidad para efecto de su
ratificacion o modificacion hasta el 29 de marzo de 2019. Asimismo, se ha establecido que [a recaracterizacion
de los actos fiscalizados como elusién tributaria, se efectuara previa opinion favorable de un Comité Revisor
respecto a los procedimientos de fiscalizacién definitiva en los que se revisen actos, hechos o situaciones
producidos desde el 19 de julio de 2012.

Mecliante Decreto Legislativo N° 1424, la deduccion de gastos por intereses para la determinacion del
Impuesto a la Renta empresarial. A tal efecto, se establecieron limites tanto a préstamos con partes vinculadas
como a préstamos con terceros contraidos a partir del 14 de setiembre de 2018, sobre la base del pattimonio
neto al 31 de diciembre del afio anterior. A partir del 1 de enero de 2021, el limite de la deducibilidad de los
gastos por intereses de financiamiento serd el 30% del EBITDA tributario del ejercicio precedente, la parte
excedente podra ser adicionado hasta el limite de 4 afios posteriores a la declaracion.

. Mediante Decreto Legislativo N° 1425, se introduce el concepto de devengo de ingresos y gastos para fines
tributarios aplicable a partir del 1 de enero de 2019. Hasta el afo 2018, no se contaba con una definicion

b5 se recurria @ las normas contables para su

normativa de este concepto, por lo que en mu
interpretacion. En términos generales, con el nuevo criterio, para fines de la determinacion del Impuesto a la
Renta, ahora importard si se han producido los hechos sustanciales para la generacion del ingreso o gasto
acordados por las partes que no estén sujetos a una condicién suspensiva, en cuyo caso el reconocimiento
se dara cuando ésta se cumpla y no se tendrd en cuenta la oportunidad de cobro o pago establecida.

En el contexto de la declaratoria de emergencia sanitaria establecido por el Estado Peruano como medida de
prevencion y control del COVID-19, se delega en el Poder Ejecutivo la facultad de legislar en diversos temas,
incluyendo en materia tributaria y financiera, mediante Ley No 31011, estableciendo los siguientes dispositivos
legales:

Mediante Decreto Legislativo N° 1471, los contribuyentes podran modificar o suspender sus pagos a cuenta
del Impuesto a la Renta 2020 por los meses de abril, mayo, junio y julio, para lo cual deberan comparar sus
ingresos netos mensuales del ejercicio gravables 2019 con los del periodo fiscal 2020, de forma mensual. En
el supuesto de tener una disminucion de los ingresos en mas del 30%, el contribuyente podra suspender por
dicho mes el pago a cuenta. Si ha disminuido hasta el 30%, se multiplicara en el célculo del pago a cuenta del
mes el factor del 0.5846.

Mediante Decreto Legislativa N° 1481, los contribuyentes que registren pérdidas de fuente peruana en el
ejercicio 2020 y opten por compensar su pérdida bajo el sistema A, podran imputarlas hasta en los 5 ejercicios
inmediatos posteriores computados a partir del ejercicio 2021. El saldo que no resulte compensado no podra
computarse en los ejercicios siguientes.

Mecliante Decreto Legislativo N° 1488 se establece el régimen especial de depreciacion para los
contribuyentes del régimen general, donde se incrementa los porcentajes de depreciacién para
determinados bienes, aplicable a partir del 1 de enero de 2021. Respecto al rubro de edificaciones y
construcciones, es optativo para el contribuyente acogerse a las tasas de depreciacién acelerada, debiendo
manifestar su opcidn con la presentacion de la declaracion jurada anual, no pudiendo modificarlo. Por otro
lado, se excluye a las maquinas tragamonedas como bienes sujetos a depreciacién acelerada del 50%.

Mediante Ley N° 31106, se prorroga hasta el 31 de diciembre de 2023 la vigencia de las exoneraciones contenidas
en el articulo 19° de la Ley del Impuesto a la Renta. Cabe indicar que, mediante la primera disposicién
complementaria final de la norma, se establece un régimen de transparencia en la cual la administracion
tributaria publicara la lista de las sociedades o instituciones exoneradas dentro del alcance del inciso a} y b) del
articulo 19° de la Ley, respecto de los ejercicios 2021 al 2023.

Incertidumbre sobre los tratamientos del Impuesto a la Renta

La determinacion del impuesto a la renta corriente y diferido requiere de un juicio significativo de la Compafia.
En el curso normal de los negocios, hay transacciones y célculos para los cuales [a determinacién fiscal final es
incierta. Tras la adopcidn de la CINIIF 23 “La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a la renta”, la
Compania determiné que no tiene posiciones fiscales inciertas.
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22. C(artas Fianza

A continuacion, se detallan las cartas fianza otorgadas por la Compania al 31 de diciembre de 2021 y 2020 (expresado
en miles de Soles):

Cartas fi
Entidad financiera artasfianza

2021 2020
Secrex Cesce-BTG 137,133 132,295
Banco Internacional del Peru 113,886 276,592
Chubb Seguros Peru 46,930 52,041
Secrex Cesce-Precaucion 23,050 48,192
Insur S.A. 9,903 17,994
Banco de Crédito del Perti 9,514 23,844
Avla Peru 4,714 15,970
Banco Santander del Peru 3,860 41,670
Scotiabank Pert S.A.A 0 30,022
Banco GNB Peru 0 25,325
Total 348,990 663,945

las cartas fianzas han sido emitidas en Soles por instituciones financieras y companias aseguradoras
principalmente para garantizar los servicios prestados a diversos clientes, las cuales tienen vencimientos en el
2022y 2021, respectivamente.

23. Hechos posteriores

No se tiene conocimiento de hechos posteriores ocurridos entre la fecha de cierre de estos estados financieros y la
fecha de este informe que puedan afectarlos significativamente.
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FORMATO B1- EXPERIENCIA DEL POSTOR

CO-PE-1PE324-XX-XX-XXX

Revision 0

Pero

“ENTREGA DE LAS DEFENSAS RIBERENAS DE LOS RiOS CANEYE Y HUAURA (PAQUETE 5)"

Fecha: 09/03/2022

1 “CREACION DEL SERVICIO DE PROTECCION CONTRA INUNDACIONES DEL RO CANETE ENTRE EL TRAMO DESEMBOCADURA DEL Ri CANETE- LOCALIDAD DE PAULLO EN LOS DISTRITOS DE SAN VICENTE DE CANETE. NUEVO IMPERIAL Y LUNAHUANA DE LA PROVINCIA DE

Proyecto: -

CANETE — DEPARTAMENTO DE LIMA” CON CUI 2498739
Cuenca/Rio: CUENCA CANETE
N° del Paquete: DRC-0042

Nombre del Paquete: MOVIMIENTO DE TIERRAS Il

Referencia: Anexo 11

El presente formulario B-1 se debe enviar con la declaracién de experiencia de los siguientes proveedores o subcontratistas

NOMBRE DE LA EMPRESA: CONSTRUCCION Y ADMINISTRACION S.A.

CONTACTO: ORLANDO ROA ZAPATA

DIRECCION: AV. JAVIER PRADO ESTE 4109 - SANTIAGO DE SURCO

1. Esta compaiiia ha estado comprometida en el negocio de contrataciones bajo su nombre actual por 47 afos.
2. La experiencia en trabajos de similar naturaleza en tipo y magnitud segln lo estipulado en el Paquete de Licitacion se extiende

por un periodo de 10 afos.
3. Los i han sido satisfactori a
cada una de las excepciones y razones, adjuntar paginas adicionales, de ser necesario):

de los siguiente (Indicar todas y

4. Los siguientes contratos, similares en tipo y magnitud segun lo estipulado en el Paquete de Licitacion, han sido completados satisfactoriamente
dentro de los Gltimos 10 afios o estan actualmente en eiecucién para los siauientes propietarios o contratistas principales.

5. Se lista experiencia en PERU.

6. Notas para llenar el siguiente cuadro:

a. Descripcion del Trabajo: Describir el alcance y luego indicar si es/fue contrato o subcontrato.
(indicar mes/afio, ej.: Ene ‘19 / Set '21).

b. Inicio/Fin: Indicar la fecha de inicio y fi 6n o finalizacion pi

c. Programa y Presupuesto: Indicar ya sea "por encima del", "en", o "por debajo del" programa y presupuesto.

TELEFONO: _ 01 611 3939

CORREO ELECTRONICO: OROA@CASACONTRATISTAS.COM

Nota importante: Se acredita experiencia de la Empresa Hidalgo e Hidalgo S.A. siendo una
empresa vinculada y socio mayoritario de Construccién y Administracién S.A. Segun la
consulta N° 76 se podra presentar experiencias de las obras o los servios de las empresas
del grupo o de la matriz. Para ello, se adjunta la matricula de acciones y ultima
modificacion del estatuto social donde se aprecia las acciones de Hidalgo e Hidalgo S.A.

Nombre del Cliente, Direccion,

Item Representante y No. de Telf..

Descripcion del Trabajo

Ubicacion

Valor
(MILLONES
SOLES S/)

Fecha Inicio/Fin Programa Presupuesto

45y Antonio Ante - Ecuador, Holger Bucheli Rosales, (593 2) 394 6760

Gobierno Auténomo Descentralizado de la Provincia de Pichincha, Manuel Larrea N13-

Construccion y terminacién de las obras del proyecto de
Riego Tabacundo.

Se realizaron  actividades como:  Rubros
ambientales, caminos proyecto  Tabacundo,
captaciones superiores y tlines de aduccion, reserva
de regulacién y toma La Chimba, Cuerpo de Presa
y obras de desvio (Hacia Rio Azuela), Sistemas de
Riego secundarios, reparacion tomas
concesionadas, tunel de transvase y captacién en
Laguna San Marcos, Obras a construir en canal
principal / Contrato

Ecuador

10/12/2010
30/09/2018

Por encima del

188,571,070.79
programa

Por encima del Presupuesto

Gabriel Rincon Ospina, (57+1) 7395656

Fondo Financiero de Desarrollo - FONADE, Carrera 6 # 12-62 , Bogota D.C., Mario

Construccién de los canales principales, estructuras,
componentes y obras complementarias del distrito de
riego triangulo del Tolima, en el departamento de
Tolima

Se realizaron actividades
Excavaciones, rellenos, terraplenes, estructuras de
concreto armado, proteccion de piedra, elementos
metdlicos como compuertas, tuberia y vélvulas,
obras de proteccion, revestimiento de canales /
Contrato

como: Demolicién,

Colombia

05/04/2011
01/10/2014

Por encima del

437,658,410.93
programa

Por encima del Presupuesto

Empresa Publica de Agua EPA - EP, Via Samborondén Km. 05 Edificio Centro

Integrado de Seguridad - Ecuador, Raul Sanchez Montenegro, (593 4) 2592170

Trasvase desde el Canal Chongén - Sube y baja al
embalse San Vicente, Cantén Santa Elena

Se realizaron los trabajos de construccionde
estructuras de derivacion para captacion, presa y
embalse, estacion de bombeo, linea de impulsion,
transmisién eléctrica y conduccion de agua con

fines de consumo humano e irrigacién. / Contrato

Ecuador

16/02/2012
30/11/2014

Por encima del

146,834,234.70
programa

Por encima del Presupuesto

NOTA:

En caso de Consorcio, se calificara la experiencia de cada postor, considerando el porcentaje de participacion que tiene en el Consorcio.
6n indivi de acuerdo al pocentaje de participacion en el "Consorcio”.

En caso que cada postor del Consorcio presente experiencia como "Consorcio”, se

la
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JAIME TUuCCIO VALVERDE

NOTARIO DE LIMA

Notaria
TUCCIO

Notario de Lima
Dr. Jaime Tuccio Valverde

JAIME TUCCIO VALVERDE
: MOTARIO PUBLICD BS LIEA
Av. Nicolds Ayildn 2938 - Lima 16
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INSTRUMENTO: CUATROCIENTOS SESENTA KARDEX : 025609
MINUTA : TRESCIENTOS CINCUENTINUEVE

MODIFICACION PARCIAL DEL ESTATUTO SOCIAL

QUE OTORGA: CONSTRUCCION Y ADMINISTRACION S.A.

SCS-SCS-SCS-SCS-SCS-SCS-SCS-SCS-SCS-SCS-SCS-SCS-SCS-SCS-SCS-SCS-SCS-SCS-SCS-SCS-S
EN LA CIUDAD DE LIMA, A LOS VEINTE (20) DIAS DEL MES DE MAYO DEL ANO DOS MIL

DIECINUEVE (2019), ANTE MI JAIME G. TUCCIC VALVERDE, ABOGADO - NOTARIO DE ESTA
CAPITAL, IDENTIFICADO CON DOCUMENTO NACIONAL DE IDENTIDAD N° 07741373,-=========
COMPARECEN :
ROXANA IVON AzANA PEREZ, QUIEN MANIFIESTA SER DE NACIONALIDAD PERUANA,
SUFRAGANTE, IDENTIFICADA CON DNI N° 08143016, DE OCUPACION ABOGADA, DE ESTADO
CIVIL CASADA, CON DOMICILIO EN AV. JAVIER PRADO ESTE NRO. 4109 URBANIZACION
SANTA CONSTANZA, DISTRITO DE SANTIAGO DE SURCO, PROVINCIA Y DEPARTAMENTO DE
LIMA, QUIEN ACTUA EN REPRESENTACION DE CONSTRUCCION Y ADMINISTRACION S.A., CON
RUC 20109565017, SOCIEDAD QUE CONSTA INSCRITA EN LA PARTIDA ELECTRONICA NRO.
02003740 DEL REGISTRO DE PERSONAS JURIDICAS DE LIMA; FACULTADA SEGUN ACTA DE
- JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE FECHA 02 DE ABRIL DEL 2018, QUE SE INSERTARA EN
EL PRESENTE INSTRUMENTO EN SU PARTES PERTINENTES; A QUIEN IDENTIFICO DE LO QUE
DOY FE.- B e e e e
LA COMPARECIENTE CONOCE EL IDIOMA CASTELLANO, SE OBLIGA CON CAPACIDAD, LIBERTAD
Y CONOCIMIENTO SUFICIENTE DE LO QUE DOY FE. Y ME ENTREGA UNA MINUTA FIRMADA Y
AUTORIZADA POR LETRADO, LA MISMA QUE ARCHIVO EN SU LEGAJO RESPECTIVO, BAJO EL
NUMERO DE ORDEN CORRESPONDIENTE, CUYO TENOR LITERAL ES EL SIGUIENTE: ==========

| aENUTA:

SENOR NOTARIO:
SIRVASE EXTENDER EN EL REGISTRO DE ESCRITURAS PUBLICAS A SU CARGO UNA DFE
MODIFICACION PARCIAL DEL ESTATUTO SOCIAL QUE OTORGA CONSTRUCCION Y
ADMINISTRACION S.A., CON RUC N° 20109565017, CON DOMICILIO EN AV. JAVIER PRADO
ESTE N° 4109, URBANIZACION SANTA CONSTANZA, DISTRITO DE SANTIAGO DE SURCO, LIMA,
DEBIDAMENTE REPRESENTADA POR LA SRA. ROXANA IVON AZANA PEREZ, IDENTIFICADA CON
DNI N° 08143016, DE ESTADO ACIVIL CASADA, DE PROFESION ABOGADA, SEGUN PODER
ESPECIAL OTORGADO EN LA JUNTP GENERAL DE ACCIONISTAS DE FECHA 02 DE ABRIL DE
2019, CUYA PARTE PERTINENTE $H SERVIRA INSERTAR, EN LOS TERMINOS Y CONDICIONES
SIGUIENTES:
PRIMERO: DE LOS ANTECEDENTES
1.1 LA SOCIEDAD SE ENCUENTRA |{INSCRITA EN LA PARTIDA ELECTRONICA N° 02003740 DEL
REGISTRO DE PERSONAS JURT S DE LIMA Y, A LA FECHA, CUENTA CON UN CAPITAL
SOCIAL INTEGRAMENTE SUSCR[T O§DE S/. 150°000,000.00. ==
1.2 MEDIANTE JUNTA GENERAL DE|aA S|DE FECHA 02 DE ABRIL DE 2019 ACORDARON
AUMENTAR EL CAPITAL SOCIAL A EN LA SUMA DE S/. 20°000,000.00
(VEINTE MILLONES Y 00/10d AgfJcoMO LA EMISION DE 20°600,Q00
NUEVAS ACCIONES REPRESENTATIVAS DEL CAPITAL SOCIAL CON UN VALOR NOMINAL DE
S/. 1.00 CADA UNA. DEL|MISMO MODO, AUTORIZARON A LA SENORA ROXANA IVON
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AZANA PEREZ, IDENTIFICADA CON DNI N° 08143016, PARA QUE FORMALICE LOS

ACUERDOS ADOPTADOS EN DICHA JUNTA DE ACCIONISTAS.
SEGUNDO: DEL OBJETO
POR MEDIO DEL PRESENTE INSTRUMENTO, EL OTORGANTE CONVIENE EN FORMALIZAR LOS
ACUERDOS ADOPTADOS EN LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS CELEBRADA CON FECHA 02 DE
ABRIL DE 2019, PARA LO CUAL USTED SENOR NOTARIO SE SERVIRAN INSERTAR EIL TEXTO
COMPLETO DE LA CITADA ACTA, ASI COMO DE LOS DEMAS INSERTOS QUE CORRESPONDAN.-===
AGREGUE USTED SENOR NOTARIO LLOS INSERTOS DE LEY Y SIRVASE ELEVAR LA ESCRITURA
PUBLICA CORRESPONDIENTE INSERTANDO EI, TEXTO DEL ACTA CITADA EN LA PRESENTE
MINUTA, EIL ASIENTO CONTABLE CORRESPONDIENTE Y TODO AQUELLO QUE FUERE DE LEY,
CURSANDO LOS PARTES RESPECTIVOS AL REGISTRO DE PERSONAS JURIDICAS DE LIMA,-=====
LIMA, 20 DE MAYO DE 2019.
FIRMADO: ROXANA IVON AZANA PEREZ, POR: CONSTRUCCION Y ADMINISTRACION S.A.,
AUTORIZA LA PRESENTE MINUTA LA DRA. ROXANA AZANA PEREZ, CON REG. CAC N° 4959.-==

INSERTO: oo

INSERTO.~ JAIME TUCCIO VALVERDE, ABOGADO — NOTARIO PUBLICO DE LIMA.- CERTIFICO:
~UE HE TENIDO A LA VISTA EL LIBRO DENOMINADO: ACTAS DE JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS NRO. 04, PERTENECIENTE A: CONSTRUCCION Y ADMINISTRACION S.A.,
LEGALIZADO EN SU PRIMER FOLIO POR ANTE NOTARIO PUBLICO DE LIMA, DR. JAIME TUCCIO
VALVERDE, REGISTRADO BAJO EL NUMERO: 1044-09, CON FECHA: VEINTINUEVE DEL MES DE
MAYO DEL ANO DOS MIL NUEVE, Y HE CONSTATADO QUE DE FOJAS TRESCIENTOS SETENTIUNO
A FOJAS TRESCIENTOS SETENTICUATRO, CORRE EXTENDIDA Y FIRMADA ACTA DE JUNTA
OBLIGATORIA DE ACCIONISTAS, DE FECHA DOS DE ABRIL DEL ANO DOS MIL DIECINUEVE,
CUYO TENOR LITERAL ES COMO SIGUE: == e e e
ACTA DE JUNTA OBLIGATORIA ANUAL DE ACCIONISTAS
EN LA CIUDAD DE LIMA, SIENDO LAS 16:00 HORAS DEL 02 DE ABRIL DE 2019, SE
REUNIERON LOS ACCIONISTAS DE LA EMPRESA CONSTRUCCION Y ADMINISTRACION S.A., EN
SU LOCAL SOCIAL SITO EN AV. JAVIER PRADO ESTE N¢ 4109, SANTIAGO DE SURCO, LIMA,
REDACTANDO LA LISTA A QUE SE REFIERE EL ART. 123° DE 1A LEY GENERAL DE
SOCIEDADES: == SIS SIS e

r_I-TII—)ALGO E HIDALGO S.A. Jaime Eduardo Sanchez Bernal 179'999,352 99.99964%
ROXANA IVON AZANA PEREZ 648 0.00036%

TOTAL DE ACCIONES 180'000,000 100%

QUORUM ¥ APERTURA
ACTUO COMO PRESIDENTE DE LA PRESENTE SESION, EL SR. JAIME EDUARDO SANCHEZ Y COMO
SECRETARIA IA SENORA ROXANA IVON AZANA PEREZ, LUEGO DE LQ QUE SE DECLARO
INSTALADA LA JUNTA, VERIFICANDO QUE SE ENCONTRABAN REPRESENTADAS LA TOTALIDAD DE
LAS ACCIONES SUSCRITAS CON DERECHO A VOTO Y EL INTEGRO DE LAS ACCIONES
REPRESENTATIVAS DEL CAPITAL SOCIAL Y, LUEGO DE HABERLO MANIFESTADO POR
UNANIMIDAD LOS CONCURRENTES A LA JUNTA, CON ARREGLO A LO INDICADO EN EL ART.
120° DE LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES, PRESTARON SU CONFORMIDAD EN LA CELEBRACTON
DE ESTA, TRATANDOSE 1L0S SIGUIENTES PUNTOS EN LA AGENDA:
AGENDA
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2. APLICACION DE RESULTADOS DEL EJERCICIO ECONOMICO 2018.
3. AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL.
4
5

MODIFICACION PARCIAIL DEL ESTATUTO SOCIAL.
. DELEGACION DE DESIGNACION DE AUDITORES EXTERNOS PARA EL EJERCICIO ECONOMICO
2019.
A CONTINUACION, LOS SENORES ACCIONISTAS PROCEDIERCN A DISCUTIR LOS PUNTOS
CONTEMPLADOS EN LA AGENDA, CONFORME SE INDICA A CONTINUACION:
PRIMERO: APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS DEL EJERCICIO 2018 ====
EN CUMPLIMIENTO DE LO ESTABLECIDC POR LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES, SE PRESENTA
A CONSIDERACION DE LA JUNTA OBLIGATORIA ANUAL DE ACCIONISTAS LOS ESTADOS
FINANCIEROS DEL EJERCICIO 2018 AUDITADOS POR LA FIRMA MOORE STEPHENS, LOS CUALES
HAN SIDO PREVIAMENTE APROBADOS POR EL DIRECTORIO; PARA ELLO, SE PIDIO AL GERENTE
DE ADMINISTRACION Y FINANZAS, SR. JORGE DARCOURT ARCE, OQUE EXPONGA LOS
RESULTADOS DEL CITADO INFORME. A CONTINUACION, EL SR. JORGE DARCOURT PROCEDIO A
DAR LECTURA AL DICTAMEN SIN SALVEDADES DE LOS AUDITORES Y EXPLICAR LOS CRITERIOS
CONTENIDOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS Y ENTREGO A LOS ACCIONISTAS LOS
DOCUMENTOS QUE SUSTENTABAN EL MISMO, ABSOLVIENDO LAS CONSULTAS FORMULADAS AL
RESPECTO.
UNA VEZ REVISADOS TODOS LOS DOCUMENTOS PRESENTADOS, LOS SENORES ACCIONISTAS
INICIARON UNA BREVE DELIBERACION SOBRE EL PARTICULAR, LUEGO DE LO CUAL
PROCEDIERON A APROBAR POR UNANIMIDAD LOS RESULTADOS ECONOMICOS DEL EJERCICIO
2018 EXPRESADOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS  AUDITADQS DE LA EMPRESA
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO 2018 Y SE DISPUSO SE INSERTE LOS CUADROS
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.-== =

CONSTRUCCION ¥ ADASHISTRAGIIN S.&
ESTADS DE SITUACCH FIANUERA
{Ratas 133)
Expresace en mi'es de sCies!

31 da dcemive 31 da diderrire
AT Moz 2018 2017 FASIVOY PATR2ACHIO tcta 21:8 2047
ACTNCCORMENTE PANNT CORREMIE
Efeguivey aquvsiemas A efzavo 6 543,077 432555 Chlisagones finanderss bE 2315 173719
Quertes pos cbrar comerciates: Duentas por gager comartiales,
Terers 7 104482 4750 Terceros is 33650 34,1432
Partesteiatonadas 8 63173 14837 Otrzs Quentas por pagan
Tas cuentspor e Tercescy 16 153,316 175,784
Terceres 9 23538 31765 Partes relacionadss B 20402 53,040
Fartes reladenadas 3 FLY 15,557
Freantasios 10 90, 438N
Gastos cenratados por antidpade 343 2189
Towl stivocomients 531 804,538 TotE! passo oments 295 823 XS5
Quras auentss por obrr Chilgzdones finandaras 14 5138 2351
Parss eiacionadzs 3 7804 3 Otrzs cuarias por pazar
trearmiones an 2ocades B2 205845 Tarcevos 17 43813 £2119
t2esion2s mebdarias 1z 12,345 Partes raiacionadas 3 03 13510
Prociedides, meblianss i aquipcs, Rets 13 153.24% fmpuesto 3 faren@ ctfernida 590 £.335
Totat activa 3 corrieata Tiosg | Total pasie na cenriente TSI T
FATRIMCHIO
17 120C0 150,000
36400 32,60
135789 1,146,888
165238 173,200
Tetal patamonia 1550157 1,535 290
Torlzane 2,033,565 19257535 Total paziva 2035555 1325793
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CONSTRUCCION Y ADMIHISTRACION 5.4
ESTADOS DE RESULTADOS
{Notas 1 ai 5}
{Expresaco en miles d= scles)
Al 31 da diciambra
Noa 2018 2017

ingresos por senvicies de constructony
manitenimiento de infraestrucetra 873,218 225,687
Ingraso gar senvidios de inganariz 17,563 22810
Ingraso per otros servicios prasiados 1,108 1,234

823 884 ©30,782
Costo por sarvicios de construccidn y
mantenimzente de mfrasstructura 18 {B35,359) {644,839
Costo por servicio de inganenia 15 112,975 {2,018)
£asto por 01Iros servicos prestados I8 {1,816} {11,8153
Utilidad Bruta 151,183 272,336
Gz5to administrativos y verdas 1o {21 875} {17,723}
Utilidad operstiva 152712 254,387
Finanderos, neto 20 19 818 43,171
Diverzos 1927 2,553
Participacién en asodadas 131853 {15,301}
Diferencie en cembig, neta 42 43,607 {33,242}
Urifidad antes de impuesto 3 1a rer 275,827 357,334
fmpnuesto s 2 renta 23 {81523} {84138)
Utitidad natz 195,308 173,200

SEGUNDO: APLICACION DE RESULTADOS DEL EJERCICIO ECONOMICO 2018
EL PRESIDENTE DE LA SESION REALIZO UNA PRESENTACION DEL BALANCE Y DEL ESTADO DE
GANANCIAS Y PERDIDAS DEL EJERCICIO ECONOMICO 2018, PRECISANDOSE QUE LA UTILIDAD
NETA DEL EJERCICIO ASCENDIO A S/ 195,298,242,20 GENERANDO RESULTADOS ACUMULADOS
POR S/ 1,453,197,301 Y, CONFORME A LO DISPUESTO POR LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES
Y A LOS ESTATUTOS SOCIALES, SE PROPONE DISTRIBUIRLOS DE LA SIGUIENTE MANERA: ===

S/ Miles
A Capital Social W
A Reserva Legal 4,000
A Distribucion de Dividendos 0
A Resultados acumulados 171,298
| T 195,208

DE ACORDARSE LA PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS, EL PATRIMONIG DE LA
SOCIEDAD AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 QUEDARIA CONFORMADO COMO SIGUE: ============
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S/ Miles
Capital Social 200,000
Reserva legal 40,000
Resultados acumulados 1,429,197
Total Patrimonio Neto 1,669,197

REVISADA LA INFORMACION ANTERIOR, SE DIO UNA BREVE DELIBERACION ENTRE LOS
ACCIONISTAS, LUEGO DE LO CUAL ACORDARON POR UNANIMIDAD LA DISTRIBUCION DE
RESULTADOS PROPUESTA PARA EIL EJERCICIO ECONOMICO 2018.
TERCERO: AUMENTO DE CAPITAI SOCIAL
EN TAL SENTIDO, CON LA INTENCION DE FORMALIZAR DICHA CAPITALIZACION DE
UTILIDADES, LOS SENORES ACCIONISTAS ACORDARON POR UNANIMIDAD APROBAR LA
CAPITALIZACION DE S/. 20°000,000.00 (VEINTE MILLONES Y 00/100 SOLES), ASI COMO

LA EMISION DE 20°000,000 ACCIONES NOMINATIVAS DE UN VALOR NOMINAL DE S/. 1.00
CADA UNA Y LOS NUEVOS CERTIFICADOS DE ACCIONES QUE CORRESPONDA. ======s==========
EN BASE A ELLO, EL NUEVO CAPITAL SOCIAL SERA DE S/. 200°000,000.00 (DOSCIENTOS

MILLONES Y 00/100 SOLES)
VALOR NOMINAL DE S/. 1.00 CADA ACCION,

REPRESENTADO POR 2007000, 000 ACCIONES NOMINATIVAS DE UN
LAS QUE SON INTEGRAMENTE SUSCRITAS Y

g TOTALMENTE PAGADAS, CONFORME AL SIGUIENTE DETALLE:

—

18]

0

9

e

g HIDALGO E HIDALGO S.A. 179'999,352 1.00 19°999,928 19°999,928; 199'999,280 95.99964%

ROXANA IVON AZANA PEREZ 1.00 72 72 720

0.00036%

648

JAIME TUuCCIO VALVERDE

CUARTO: MODIFICACION PARCIATL DEL ESTATUTO SOCIAT
A CONTINUACION Y, TOMANDO EN CONSIDERACION LOS ACUERDOS ADOPTADOS EN LA PRESENTE
JUNTA LOS SENORES ACCIONISTAS ACORDARON POR UNANIMIDAD MODIFICAR EL ARTICULO
QUINTO DEL ESTATUTO SOCIAL, EL MISMC QUE QUEDA REDACTADO DE LA SIGUIENTE MANERA:

ARTICULO QUINTO.- EL CAPITAL DE LA SOCIEDAD ES DE S/. 200°000,000.00

(DOSCIENTOS MILILO. Y 00/100 NUEVOS SOLES), REPRESENTADC POR

200 "000,000 ACCIONHS|ORDINARIAS DE UN VALOR NOMINAL DE UN NUEVO SOL

(s/. 1.00) CaDA A, LAS MISMAS QUE SE FENCUENTRAN INTEGRAMENTE

SUSCRITAS Y TOTA PAGADAS. -
ASIMISMO, LOS SENORES ACCIONIS
ROXANA IVON AZANA PEREZ, CON
ADOPTADOS EN LA PRESENTE SESI
DEMAS DOCUMENTOS NECESARIOS A
DOCUMENTOS MODIFICATORIOS O Al
REGISTROS PUBLICOS.-
QUINTO: DELEGACION DE DESIGNACION DE AUDITORES EXTERNOS PARA EIL EJERCICIO
ECONOMICO 2019

N 0 PUBLICO DE LIMA

AV. NICOLAS AYLLON N°¢ 2939 - LIMA 10 CEETRAL TELEFONICA: 362-6033 / 362-7784 / 713-4305
E-mail: not_tuccio@notariatuccio.com




A CONTINUACION, LOS SENORES ACCIONISTAS ACORDARON POR UNANIMIDAD DELEGAR EN EL
DIRECTORIO LA DESIGNACION DE LOS AUDITORES EXTERNOS PARA EL EJERCICIO ECONOMICO
2019. A ESTOS EFECTOS SOLICITARON AL GERENTE DE ADMINISTRACION Y FINANZAS QUE
REMITA AL DIRECTORIO LAS PROPUESTAS PRESENTADAS A LA FECHA POR SOCIEDADES
AUDITORAS DEL MEDIO. ===

NO HABIENDO MAS ASUNTOS QUE TRATAR Y SIENDO LAS 19:00 HORAS, LUEGO DE REDACTADA,
LEIDA Y APROBADA ESTA ACTA, FUE FIRMADA POR TODOS LOS ACCIONISTAS PRESENTES EN
SENAL DE CONFORMIDAD, LUEGO DE LO CUAL SE LEVANTO LA SESION.
FIRMADO: ING. JATME EDUARDO SANCHEZ BERNAL, HIDALGO E HIDALGO S.A.
FIRMADO: SRA. ROXANA IVON AZANA PEREZ, SECRETARIA Y ACCIONISTA.
ES CONFORME CON EL ACTA ORIGINAL DE LA REFERENCIA QUE HE TENIDO A LA VISTA Y A

LA QUE ME REMITO EN CASO DE SER NECESARIO, PREVIA CONFRONTACION DE LEY. =======

INSERTO:
ASIENTO CONTABLE:
CONSTRUGSION Y ADMINISTRACION SA. *
CASA PRINCIPAL SOL
COMPROBANTE CONTARLE
DiARIO: ASIENTOS MANUALES
SOWPROBANTE: 201904 501250040% FECHA : 0UO42019  MONEDA: soL To: 1500000
GLOSAGENERAL:  CAPITALIZACION DE UTILIDACES - 2018
DOLARES SOLES
EUENTA DESC CUENTA C.COST0 DBESCRIPCION L. COSTO DEBE RARER DEBE HABER GLOSA
531107 UTIUDADES 501723101 ADJINISTRACION 20,000,600.00 CAPITALIZAGION DE
ACLSIULADAS UT{LIDADES - 2018
sot1ot CARTAL SOCIAL 01582161 ADMINISTRACIOR 20.£30.000,20 CAFTALIZACION DE

ACCIGNES UTILIDADES -2018

TOTALES 03g 000 200000080  Z060003.00

GZULOETA
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CONCLUSION: -
FORMALIZADO EL INSTRUMENTO, SE INSTRUYO A LA OTORGANTE DE SU OBJETO Y EFECTOS
LEGALES POR LA LECTURA QUE PERSONALMENTE HIZO, RATIFICANDOSE EN SU CONTENIDO AL
ENCONTRARLO CONFORME Y SUSCRIBIENDOLO SIN OBJECIONES EN SENAL DE CONFORMIDAD Y
ACEPTACION DE LA TOTALIDAD DE LA ESCRITURA; DE LO QUE DOY FE. LA PRESENTE
ESCRITURA PUBLICA SE INICIA EN LA FOJA CON NUMERO DE SERIE C 11355271 Y TERMINA
EN LA FOJA CON NUMERO DE SERIE C 11355277.- R e e
DE CONFORMIDAD CON LO DISPUESTO POR EL ART. 59° INC. 1) DEL DECRETO LEGISLATIVO
N° 1049 CERTIFICO QUE LAS FECHAS EN QUE FIRMA CADA UNO DE LOS OTORGANTES ES: ==
- ROXANA IVON AZANA PEREZ, POR: CONSTRUCCION Y ADMINISTRACION S.A., FIRMA E
IMPRIME SU HUELLA DIGITAL EL DIA: VEINTE DE MAYO DEL ANO DOS MIL DIECINUEVE,-===
SE CONCLUYE EL PROCESCO DE FIRMA DEL PRESENTE INSTRUMENTO PUBLICO A LOS VEINTE
DIAS DEL MES DE MAYO DEL ANO DOS MIL DIECINUEVE.-
JATME TUCCIO VALVERDE, ABOGADO - NOTARIO PUBLICO DE LIMA.- CERTIFICO: QUE HE
DADO CUMPLIMIENTO A LA ACREDITACION DISPUESTA POR EL ARTICULO 55° DEL DECRETO
LEGISLATIVO N° 1049 - DECRETO LEGISLATIVO DEL NOTARIADO, AL HABER EFECTUADO
LAS ACCIONES DE CONTROL Y DEBIDA R DILIGENCIA CON RELACION AL ORIGEN DE LOS
FONDOS, BIENES U OTROS ACTIVOS MATERIA DE LA PRESENTE TRANSACCION, ASI COMO CON
LOS MEDIOS DE PAGO UTILIZADOS. ANTE MI DE LO QUE DOY FE.
JAIME TUCCIO VALVERDE, ABOGADO - NOTARIO PUBLICO DE LIMA.- CERTIFICO: QUE HE
DADO CUMPLIMIENTO A LA ACREDITACION DISPUESTA POR EL ARTICULO 55° DEL D. LEG. N°
1048 DECRETO LEGISLATIVO DEL NOTARIADO MODIFICADO POR EL D.LEG. N° 1232 AL HABER
EFECTUADO LA VERIFICACION ©POR COMPARACION BIOMETRICA DE LAS IMPRESIONES
DACTILARES DE LOS OTORGANTES, A TRAVES DEL SERVICIO QUE BRINDA EL REGISTRO
NACTONAL DE IDENTIDAD Y ESTADO CIVIL - RENIEC, ANTE MI DE LO QUE DOY FE. =======
FIRMADO: ROXANA IVON AZANA PEREZ, POR: CONSTRUCCION Y ADMINISTRACION S.A., ANTE
MI JAIME TUCCIO VALVERDE, ABO O — NOTARIO PUBLICO DE LIMA.

TUCCIO VALVERDE
_ NOTARIO PUBLICO DE LIMA

AV. NICOLAS AYLLON N° 2939 - LIMA 10 » CENTRAL TELEFONICA: 362-6033 / 362-7784 / 713-4305
E-mail: not_tuccio@notariatuccio.com



JAIME TUCCIO VALVERDE, ABOGADO —- NOTARIO DE LIMA. ===

expip0 ESTE SEGUNDO TESTIMONIO DEL KARDEX 25609 DE LA
ESCRITURA PUBLICA CONSTANTE EN 07 FOJA(S) EXTENDIDA EL 20 DE MAYO

DEL 2019 QUE CORRE EN

MI REGISTRO DE ESCRITURAS PUBLICAS DEL ANO

2019, MISMA QUE ESTA SUSCRITA POR EL(0S) COMPARECIENTE(S) Y
AUTORIZADA POR MI EL NOTARIO;, DOY FE DE LA IDENTIDAD DE ESTE

TESTIMONIO CON SU MA'
SELLO, SIGNO Y FIRMO
NOTARIADO DEL DECRET!
LIMA, 06 DE AGOSTO DE}

Y LO RUBRICO EN CADA UNA DE LAS FOJAS Y
DE ACUERDO AL ARTICULO 83° DE LA LEY DEL
EGISLATIVO N° 1049.
L 20019,

l otaj' /

NOTARIO PUBLICO DE LIMA

, TUCCIO VALVERDE

TUCCI(
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ANEXO A12: DECLARACIONES JURADAS |
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CASA

Construccidn y Administracion S.A.
DECLARACION JURADA DE PROFESIONALES PROPUESTOS

Lima, 27 de enero de 2023
Senores: Obrascon Huarte Lain S.A Sucursal del Peru

Presente. -

Estimados Senores:

La empresa Construccion y Administracion S.A, con numero de RUC N° 20109565017,
representada por legalmente por el sefior Olger Armando Sanchez Bernal, C.E. N° 000577602,
declara bajo juramento cumplir con los profesionales propuestos durante la ejecucion de la
obra requeridos para el PAQUETE N° DRC-0042 Movimiento de Tierra Il ubicado en San
Vicente de Cariete, Nuevo Imperial y Lunahuana, provincia de Cariete, Departamento de Lima
del Proyecto 1 “CREACION DEL SERVICIO DE PROTECCION CONTRA INUNDACIONES
DEL RiO CANETE ENTRE EL TRAMO DESEMBOCADURA DEL Ri CANETE- LOCALIDAD
DE PAULLO EN LOS DISTRITOS DE SAN VICENTE DE CANETE. NUEVO IMPERIAL Y
LUNAHUANA DE LA PROVINCIA DE CANETE — DEPARTAMENTO DE LIMA” CON CUI

2498739 — Soluciones Integrales Rios Carfiete y Huaura.

CONSTRUCCION Y

an\uwow

mando Sarfthez Bernal

Re@eﬂtﬁte Legal

Ing-Olger Armando Sanchez Bernal
Construccion y Administracion S.A.
Representante Legal

Av. Javier Prado Este 4109 — Santiago de Surco — Lima 33 —Pert / Central Telefonica 611-3939




‘CASA

Construccidn y Administracion S.A.
DECLARACION JURADA DE VISITA AL LUGAR DE OBRA

Lima, 27 de enero de 2023
Sefiores: Obrascon Huarte Lain S.A Sucursal del Pert

Presente. -

Estimados Senores:

La empresa Construccion y Administracion S.A, con numero de RUC N° 20109565017,
representada por legalmente por el sefior Olger Armando Sanchez Bernal, C.E. N° 000577602,
declara bajo juramento haber realizado la visita al lugar de obra requerido para el PAQUETE
N° DRC-0042 Movimiento de Tierra Il ubicado en San Vicente de Cariete, Nuevo Imperial y
Lunahuand, provincia de Cariete, Departamento de Lima del Proyecto 1 “CREACION DEL
SERVICIO DE PROTECCION CONTRA INUNDACIONES DEL RiO CANETE ENTRE EL
TRAMO DESEMBOCADURA DEL Ri CANETE- LOCALIDAD DE PAULLO EN LOS
DISTRITOS DE SAN VICENTE DE CANETE. NUEVO IMPERIAL Y LUNAHUANA DE LA
PROVINCIA DE CANETE — DEPARTAMENTO DE LIMA” CON CUI 2498739 — Soluciones

Integrales Rios Cariete y Huaura.

.......
........

Representan
P>

Ing. ngé‘r/Armando Sanchez Bernal
Construccion y Administracion S.A.
' Representante Legal

Av. Javier Prado Este 4109 - Santiago de Surco — Lima 33 —Peru / Central Telefénica 611-3939
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CASA

Construccidn y Administracion S.A.
DECLARACION JURADA DE CONOCMIENTO DE LOS TDR DEL PROYECTO

Lima, 27 de enero de 2023
Senores: Obrascon Huarte Lain S.A Sucursal del Peru

Presente. -

Estimados Sefiores:

La empresa Construccion y Administracion S.A, con numero de RUC N° 20109565017,
representada por legalmente por el sefior Olger Armando Sanchez Bernal, C.E. N° 000577602,
declara bajo juramento tener conocimiento de los Términos de Referencia (TDR) del proyecto
del PAQUETE N° DRC-0042 Movimiento de Tierra |l ubicado en San Vicente de Cairiete,
Nuevo Imperial y Lunahuang, provincia de Cariete, Departamento de Lima del Proyecto 1
“CREACION DEL SERVICIO DE PROTECCION CONTRA INUNDACIONES DEL RiO
CANETE ENTRE EL TRAMO DESEMBOCADURA DEL Ri CANETE- LOCALIDAD DE
PAULLO EN LOS DISTRITOS DE SAN VICENTE DE CANETE. NUEVO IMPERIAL Y
LUNAHUANA DE LA PROVINCIA DE CANETE — DEPARTAMENTO DE LIMA” CON CUI

2498739 — Soluciones Integrales Rios Cariete y Huaura.

............. Aevesnens

......... "o

weLArmando Sanehez Bemal
Represenlanté Legal

Ing. Olggr/A/r'mando Sanchez Bernal
Construccion y Administracion S.A.
Representante Legal

Av. Javier Prado Este 4109 — Santiago de Surco — Lima 33 —Pert / Central Telefonica 611-3939
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CASA

Construccidn y Administracidn S.A.

DECLARACION JURADA DE REQUISITOS DE SEGURIDAD,
SALUD OCUPACIONAL Y MEDIO AMBIENTE

Lima, 27 de enero de 2023
Sefiores: Obrascon Huarte Lain S.A Sucursal del Peru

Presente. -

Estimados Sefores:

La empresa Construccion y Administracion S.A, con numero de RUC N° 20109565017,
representada por legalmente por el sefior Olger Armando Sanchez Bernal, C.E. N°
000577602, declara bajo juramento cumplir con los Requisitos de Seguridad Salud
Ocupacional y Medio Ambiente del proyecto del PAQUETE N° DRC-0042 Movimiento de
Tierra Il ubicado en San Vicente de Cariete, Nuevo Imperial y Lunahuand, provincia de Cafiete,
Departamento de Lima del Proyecto 1 “CREACION DEL SERVICIO DE PROTECCION
CONTRA INUNDACIONES DEL RiO CANETE ENTRE EL TRAMO DESEMBOCADURA DEL
RI CANETE- LOCALIDAD DE PAULLO EN LOS DISTRITOS DE SAN VICENTE DE CANETE.
NUEVO IMPERIAL Y LUNAHUANA DE LA PROVINCIA DE CANETE — DEPARTAMENTO DE
LIMA” CON CUI 2498739 — Soluciones Integrales Rios Cariete y Huaura.

meurefen'"mc,k gal
ng. Olger Ar A)nando Sanchez Bernal
ConS}CCIon y Administracion S.A.
/ Representante Legal

Av. Javier Prado Este 4109 — Santiago de Surco — Lima 33 —Perd / Central Telefonica 611-3939




